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IZVESTAJ O REVIZIJI FINANSIJSKIH IZVESTAJA

OSNIVACU | RUKOVODSTVU RUBIKON SHIPPING COMPANY DOO BEOGRAD

Misljenje

IzvrSili smo reviziju priloZzenih finansijskih izveStaja RUBIKON SHIPPING COMPANY DOO
BEOGRAD (u daljem tekstu: Drustvo), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2025. godine i
odgovarajuéi bilans uspeha, izvesStaj o ostalom rezultatu, izveStaj o promenama na kapitalu, kao i izvestaj
o0 tokovima gotovine za godinu zavrSenu na taj dan i napomene uz finansijske izvestaje koje ukljucuju
sumarni pregled znac¢ajnih racunovodstvenih politika.

Po nasem misljenju, priloZeni finansijski izveStaji istinito i objektivno prikazuju finansijsku poziciju
RUBIKON SHIPPING COMPANY DOO BEOGRAD, na dan 31. decembra 2025. godine i njegovu
finansijsku uspesnost i tokove gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu vaze¢im u Republici Srbiji.

Osnova za miSljenje

Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o reviziji i Medunarodnim standardima revizije (ISA)
primenjivim u Republici Srbiji. Nase odgovornosti u skladu sa tim standardima su detaljnije opisane u
odeljku izvestaja koji je naslovljen Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvestaja. Mi smo
nezavisni U odnosu na Drustvo u skladu sa etickim zahtevima koji su relevantni za naSu reviziju
finansijskih izvestaja u Republici Srbiji, i ispunili smo nase druge eti¢ke odgovornosti u skladu sa ovim
zahtevima. Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i adekvatni da nam pruze osnovu
za naSe misljenje.

Odgovornost rukovodstva i lica ovlaséenih za upravljanje za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih finansijskih izvestaja u skladu sa Zakonom
o ra¢unovodstvu vaze¢im u Republici Srbiji, kao i za one interne kontrole za koje rukovodstvo odredi da
su potrebne za pripremu finansijskih izvestaja koji ne sadrZze materijalno znaCajne pogresne iskaze,
nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja, rukovodstvo je odgovorno za procenu sposobnosti Drustva da
nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti, obelodanjujuci, po potrebi, pitanja koja se odnose
na stalnost poslovanja i primenu nacela stalnosti poslovanja kao racunovodstvene osnove, osim ako
rukovodstvo namerava da likvidira Drustvo ili da obustavi poslovanje, ili nema drugu realnu moguénost
osim da to uradi.

Lica ovlas¢ena za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog izveStavanja Drustva.



IZVESTAJ O REVIZIJI FINANSIJSKIH IZVESTAJA (nastavak)

OSNIVACU I RUKOVODSTVU RUBIKON SHIPPING COMPANY DOO BEOGRAD

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nas cilj je sticanje uveravanja u razumnoj meri o tome da finansijski izvestaji, uzeti u celini, ne sadrze
materijalno znaCajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske; i izdavanje revizorovog
izvestaja koji sadrzi misljenje revizora. Uveravanje u razumnoj meri oznacava visok nivo uveravanja, ali
ne predstavlja garanciju da e revizija sprovedena u skladu sa Medunarodnim standardima revizije uvek
otkriti materijalno pogresne iskaze ako takvi iskazi postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usled
kriminalne radnje ili greske i smatraju se materijalno znac¢ajnim ako je razumno ocekivati da ¢e oni,
pojedinacno ili zbirno, uticati na ekonomske odluke korisnika donete na osnovu ovih finansijskih
izvestaja.

Kao deo revizije u skladu sa Medunarodnim standardima revizije, mi primenjujemo profesionalno
prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Isto tako, mi:

e Vrsimo identifikaciju i procenu rizika od materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim
izveStajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greske; osmiSljavanje i obavljanje revizijskih
postupaka koji su prikladni za te rizike; i pribavljanje dovoljno adekvatnih revizijskih dokaza da
obezbede osnovu za misljenje revizora. Rizik da neée biti identifikovani materijalno znacajni
pogresni iskazi koji su rezultat kriminalne radnje je veéi nego za pogresne iskaze nastale usled greske,
zato §to kriminalna radnja moze da uklju¢i udruzivanje, falsifikovanje, namerne propuste, lazno
predstavljanje ili zaobilaZenje interne kontrole.

e Sti¢emo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi osmis$ljavanja
revizijskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o
efikasnosti sistema interne kontrole Drustva.

e VrSimo procenu primenjenih racunovodstvenih politika i u kojoj meri su razumne racunovodstvene
procene i povezana obelodanjivanja koje je izvrSilo rukovodstvo.

e Donosimo zakljucak o prikladnosti primene nacela stalnosti kao ra¢unovodstvene osnove od strane
rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da li postoji materijalna neizvesnost u vezi
sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu znacajnu sumnju u pogledu sposobnosti Drustva da
nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti. Ako zaklju¢imo da postoji materijalna
neizvesnost, duzni smo da u svom izveStaju skrenemo paznju na povezana obelodanjivanja u
finansijskim izvestajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu adekvatna, da modifikujemo svoje
misljenje. Nasi zakljuCci se zasnivaju na revizijskim dokazima prikupljenim do datuma izvestaja
revizora. Medutim, budu¢i dogadaji ili uslovi mogu za posledicu da imaju da Drustvo prestane da
posluje u skladu sa nacelom stalnosti.

e VrSimo procenu ukupne prezentacije, strukture i sadrzaja finansijskih izvestaja, ukljucujudi
obelodanjivanja, kao i da li su u finansijskim izvestajima prikazane osnovne transakcije i dogadaji na
takav nacin da se postigne fer prezentacija.



IZVESTAJ O REVIZIJI FINANSIJSKIH IZVESTAJA (nastavak)

OSNIVACU I RUKOVODSTVU RUBIKON SHIPPING COMPANY DOO BEOGRAD

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja (nastavak)

Saopstavamo licima ovlaséenim za upravljanje, izmedu ostalog, planirani obim i vreme revizije i znacajne
revizijske nalaze, ukljucujuci sve znacajne nedostatke interne kontrole koje smo identifikovali tokom
revizije.

Takode, dostavljamo licima ovlaséenim za upravljanje izjavu da smo uskladeni sa relevantnim etickim
zahtevima u pogledu nezavisnosti i da ¢emo ih obavestiti 0 svim odnosima i ostalim pitanjima za koja

moze razumno da se pretpostavi da uti€u na nasu nezavisnost, i gde je to moguce, o povezanim merama
zastite.

Milorad Dimitrijevié¢

Licencirani ovlaS¢eni revizor

PAN REVIZIJA PLUS DOO NOVI SAD
Tolstojeva 6, Novi Sad

Republika Srbija
Novi Sad, 20. maj 2026. godine



Monytaea NpasHo NULE - NPeAY3eTHUK

Marwunu 6poj 20332948 Wwdpa penarHocty 5040 NG 105194102
Ha3vs DRUSTVO RUBIKON SHIPPING COMPANY DOO BEOGRAD (NOVI BEOGRAD)
Cenvwre Beorpan - Hoew Beorpap, ANEKCUHAYKWUX PYIAPA 77 sprat; 1 stan: 4

BAJTAHC CTAHA

Ha aad 31.12.2025. roguHe

- Y Xwbafiama AvHapa

W3noc
Fpyna pauyHa, pauyH Nno3uuuIA Aon Hanomena Gpoj Tiperxoana ropiia
Texyha rogauna -
Kpajme crare MoveTHo crathe
20__, 01.01.20__,
1 2 3 4 5 6 7
AKTVBA -
A. YIINCAHW A HEYIJIAREHW ’
% KANMUTAN i
E. CTANNTHA MMOBMWHA (0003 + 0009 0002
+ 0017 + 0018 + 0028) 5.759.524 | 3.993.916 : TN
01 L. HEMATEPHIANTHA MMOBHHA (0004 + 0003
D005 + 0006 + 0007 + 0D0&) 0 Q 0
010 1. ¥nararsa y passcj 0004
2. KoHuecuje, natentu, nuieHye, pobie
011, 012 1 014 M YCOKHE MapKe, codTeEp W ccTana 0005
HEMATEPM]a/Ha MMOBMHA 4
013 3. T'ynewn 0006
4. Hemarepujania MMOBMHA y32Ta
015n 016 MIN3MHI W HeMaTepHjanHa UMoBMHE ¥ Q007
NpHNpeMi
017 5. AB3HCW 33 HEMATEPUIENHY MMOBHMHY 0008
11, HEKPETHMHE, NOCTPOJEH:A W
02 ONPEMA (0010 + Q011 + 0012 + 0013 + {0009 5.606.533 3.993,420
0014 + 0015 + 0016) ot : i
020, 021 1 022 1. 3emMmmiuTe W rpafesuHCckl oBjexT 0010 23 45,915 190,056
023 2. NocTpojerka v onpemMa 0011 23 4,802,139 3,444,442
024 3. MHBECTMUKOHE HEKPETHUHE 0012
4, HexpeTHuHe, nocTpojersa ¥ anpeMa
025 u 027 Y3ETH Y NMWIUHT U HEKPETHWHE, 0013 23 488.137 100,201
nocTpajetba M onpemMa y nprnpemMm [
5. Ocrane HEKpPETHHHE, NOCTPOjeka H
026 1 028 onpeMa M ynaratsa Ha Tyfjum 0014
HEKPETHMHAMa, NOCTPajeHbiMa 1 DNpeMM
G. ABAHCW 38 HEKPETHUHE, NCCTPOjera 1
023 (aee) OMpEMY ¥ 3eMIbI oty 23 270,442 25871
029 (sie0) 7. ABEHCK 38 HEKDETHUHE, NOCTPDIEHA 1 0016
OFIPEMY ¥ HHOCTPaHCTaY
03 111 BMOMOLLUKA CPEACTBA 0017
IV, A¥TOPOMHW DUHAHCWICKW
NAACMAHK W OYTOFOYHA
04 u 05 NOTPAMUHBAHA (0019 + 0020 + 0021 + {0018 152.801 496 S0
0022 + 0023 + 0024 + 0025 + 0026 + -
0027)




risnug

NperxopHa roguna

pyna pauyna, pauyH nosnunia Aon Hanomena 6poj
Texyha roguHa R
Kpajie crame MoyeTHO cTatke
20__, 01.01.20__.
1 2 2 4 5 [ 7
1. Yuewha y kanutany NpasHux fuua
040 (neo), 041 (geo) v 042 (ne0) (ocwm yuewha v kanuTany koja ce 0019
BPEAHY]Y MeTo/oM yuewnha)
040 (neo), 041 (nea), 042 (aea) 2. Yuewha y kKanuTany koja ce speaHyjy 0020
MeToAam yyewha
3. [lyropouHK nnacMank MaTHHHOoM,
043, 050 (11e0) 051 (a€0) IBBHCHAM M OCTANMKM NCBEIAHM AHLMME 0021
M AYFOpOYHE NOTPEMMBAHLE 0 THX JMLA
¥ 3eMbU
4. QYrepoyHK NNACMAHK MATHHHOM,
3EBMCHUM M OCTANKM NOBE3AHMM NNUKMa
04
4, 050 (neo), 051 (neo) W BT oROLE neTpoNMsatEa on Tioe it T0T 152.395
¥ MHOCTpaHCTBY
045 (o) 1 053 (4e0) 5 _,Elvropoqun NNACMaHK (AaTH KPeauTi W 0023
3BJMOBM) Y IEMIBU
045 (nea) v 053 (aeo) 6. _,eropouun niacMani (AaTh KpeanTH 1 0024
33jMDBM) Y MHOCTpaHCTEY :
7. fyropouna cvHaHcHjcka ynararea
046 (xapruje on epepHoCTH Koje ce Bpennyly 0025
NG AMOPTHIDBAHG] BPEAHOCTH)
047 B. OTryrvbeHe CconcTBEHE arumje 1 0026
OTKYNIBEHM CONCTBEHK YAEMM
9. Ocranu ayrapounm uHatcujcku
048, 052, 054, 055 1 056 MAaCMaHK U ocTana AyropoiHa 0027 24 496 496
NOTpaMMBara
V. O¥YTOPOYHA AKTHUBHA BPEMEHCKA
28 (nea), ocum 288 PAIFPAHVUEHA 0028
288 B. OJNOXKEHA NOPECKA CPEACTBA {0029
I. O6PTHA MMOBHWHA (0031 + 0037
+ 0038 + 0044 + 0048 + 0057+ 0030 1.862.106 2.495.684 0
0058)
I 3ANWXE (0032 + 0033 + 0034 + 0035
Knaca 1, ockm rpyne padyma 14 + 0036) 0031 25.725 291.536 0
10 L. MaTtepujan, peaepaxu ABNOBMW, aNaT U 0032
CHTaH MHBEHTap 25 2477 391
112 2. HepoBpuiena npou3sofisa M roToeu 0033
NpOM3BOAM
13 3. PoBa 0034 262,233
4, MnaheHn aeaqcy 3a 3anuxe 1 yonyre y
Bitnio semm 03 o5 13.766 28912
151, 153 1 155 5. Nnahexu aBaHou 33 3anuxe U yenyre y 0036
MHOCTPAHCTBY 25 9.482 ]
14 II, CTANHA MMOBKHA KOJA CE [IPHW 0037
3A NPOOATY W NPECTAHAK NOCINOBAHA 26 41,079 44.797
IIL NOTPAXKBAHA NO OCHOBY
20 MPO/IATE (0039 + 0040 + D041 + 0042 | 0038 1.292.202 1,360,794 0
+ 0043)
204 1, MoTpamuBarba 04 KyNaLa y 3eMmm 0039 27 10,218 5.759
2. MNoTpakueakba o Kynala y
s WHOCTpaHCTaY NE 5 132.620 151,335




FlanuL

lMperxopHa rofguia

I'pyna pa4yHa, pauyH no3vunIA AON Hanowmena 6poj
Texyha rog T
o Kpajre crame NoveTHo cTake
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 T
3. NoTpaxueatsa 0f MATUYHOT, 3aBUCHUX
2
N W OCTANKX NOBEIZHUX NKLE Y 38MILH 0L 7 36.199 36,199
4. TOTPaxMBaLE 04 MaTHYHOT, 3ABUCHHX
201 v 203 ¥ OCTANMX NOBEIZHWX Nkua Y 0042 27 1.113.165 1.167.501
MHOCTpaHCTaY
206 5. OcTana NoTpaMMEaks:a N0 0CHoBY 0043
npoaaje
IV, OCTAJTA KPATHOPOYHA
SR NOTPAXWBAMA (0045 + D046 + 0047) Liagi 91.896 85,718 0
21, 22 ooy 2231 224, w 27 1. Ocrana noTpaxmBarsa 0045 28 76.563 59,285
2. NoTpaxisara 3a auile nnahed nopes -
2o Ha AoBKTaK 046 g 14.184 25,818
3. MNotpakuBarka No OCHOBY
224 npennaianux ocTanux nopesa u D047 R 1,149 615
ADNpUHOCa
V. KPATKOPOYHKM @MHAHCHICKIA
23 MIACMAHM (0049 + 0050 + 0051 + 0046 194.405 419,084 0
0052 + 0053 + D054 + 0055 + 0056)
230 1. KpaT«opouHi KPeiuTiA M nNackaqq - 0049
MaTWUUHO M 33BKHCHE NpaBHa nnua 29 173.517 403.456
231 2. Kpatkopousu KPefuTa v NNacManM - 0050
acTana Noge3aka Nula
3. KpaTKOpOUHH KPEAWTH, 33JMOBH W
232, 234 (gec) il £ 00511 o4 20.888 15,628
233, 234 (ge0) 4. KpaTKOpoUHH KPEaKrTW, 3ajMoBH K 0052
NAZCMAHY Y HHOCTPEHCTBY
235 5. XapThje o4 BpeaHOCTU Koje ce 0053
BPEaHyly NO aMopTU3CEaHO| BpenHoCTK
6. QuHaHCKjcKa CpeaCTER Kaja ce
236 (neo) BpedHyly No dep BpenHocTH kpoa Bunadc | D054
yenexa
237 7+ OTKYIBEHE CONCTEEHE aKUMie 1 0055
OTKYTULEHH CONCTBEHN YOBMM
B, OCTanM KpaTHopoqHK uHaHCHicKK
236 , 2 0056
(Aeo), 238 1 239 i it
24 VI, FOTOBHHA W MOTOBMHCKK 0057
EKBWBANEHTK 30 216.803 291,362
VIIL. KPATKOPOYHA AKTHBHA
AR BPEMEHCKA PASTPAHWYEbA oy s 2.393
A YEKYTIHA AKTUBA = NOC/IOBHA
WMOBWHA (0001 + 0002 + 0029 + | 0059 7.621.630 £.480.600 0
0030)
88 . BAHBMNAHCHA AKTHBA 0060
NMACHUBA
A. KANNTA (0402 + 0403 + 0404 +
0405 + 0406 - 0407 + 0408 + 0411 | (0401 3.846.414 3,564,572 0
-0412) = 0
30, ocum 306 1. OCHOBHW KANWUTAN 0402 33 42.074 42.540
31 1L YNWCAHW A HEYNNAREHW KATIMTAN 0403




FiInuL

NperxoaHa roavHa

BPEAHOCTH

Fpyna pauyHa, pauyH noanymia Aon Hanomena 6poj
Texyha roguua e
Kpajhe crame NoueTHo crame
20_ . 01.01.20_,
1 2 3 4 5 6 7
306 1M, EMMCHMOHA NPEMIAIA 0404
32 V. PE3EPBE 0405
V. NOZUTUBHE PEBANOPW3ALINOHE
330  noTpaNty canac pasyra 331,332, PEZEPBE W HEPEANW3OBAHW J0BMLIA
333, 334, 335, 336 1 337 10 OCHORY WHHAHCHIC G0 0406{ 34 1771715 1.773.368
ISR CPE[ICTABA 1 [IPYI WX KOMMOHEHTY
OCTANQOI CBEOBYXBATHOI PE3VIITATA
VI HEFEANW3OBAHM MYBHUM NO
OYyroBHK canfo pavysa 331, 332, 333, | OCHOBY GHMHAHCHICKWY CPELCTABA W 0407
:334, 335,336 W 337 APYTHX KOMNOHEHTH OCTANOCK
CBECBYXBATHOI PE3YNTATA
34 VIL HEPACNOPEREHW ADBUTAK (0409 0408 .
+ 0410) 2.031.725 1.748.655 0
1. Hepacnopefienu qoBuTak pamHmjux
" ronuka R owm 1.748.655 1.234.067
2. Hepacnopeljerun goSurak tekyhe
= roaure 04101 35 283.070 514.588
VIIL ¥YEWRE BE3 NPABA KOHTPONE 0411
35 IX, TYBHTAK (0413 + 0414) 0412 0 0 0
350 1, MybuTak pannjux rofpHa 0413
351 2. MyButax Tekyhe roauHe 0414
B. AYTOPOYHA PE3EPBHUCAHEA N
AYTOPOYHE OBABE3E (0416 + 0420 |0415 2.313.196 1.663.905 0
+ 0428)
a0 1. BYTOPO4YHA PE3EPBMCALA 0416
(0417+0418+0419) 11.240 6.499 0
404 1, Pesepeucarsa 33 HakHane u Apyre 0417
GeHeduuMje 3aN0cneHx 36 11,240 6,499
400 2. Pesepeucarsa 3a TPOWKOBES Y 0418
FApaHTHOM POKY
40, ocim 400 » 404 3, Ocrana AyropoqHa pesepsucatba 0419
a4 II, AYrOPOMHE OBABE3E (0421 + 0422 0420
+ 0423 + 0424 + 0425 + 0426 + 0427) 2.301.956 1.657.406 0
410 1, O6anese koje ce MOMy KOHBEPTOBAT ¥ 0421]
KanwuTan ;
2. yropodHi KpeguTv 1 octane
AyropodHe ofapese npeMa MaTH4HOM,
411 (Reo) u 412 (neo) JEBUCHHM M OCTANAM NOBEIAHWM NMLMMA o
¥ 3EMIBH
3. [lyropoyHu KpepuTy u octane
411 (nea) v 412 (aeo) AYropoyHe chasese npeMa MaTUIHDM, 0423
3ABMCHWM 1 OCTANMM NOBEISHNM NMLMME
¥ MHOCTRaHCTBY
4. [lyropoyHi kpeauTy, 3ajmosm v
b 00aBe3E MO OCHOBY JIM3KUHIE Y 3BMIbK k] 37 2.301.956 1.657.406
5. [lyropouHi KpeamTy, 3ajMoBm ¢
415 v 416 (fe0) obasese Mo OCHOBY NU3KMHMA Y 0425
MHOCTPAaHCTBY
413 6. Ofapese No eMHTOBaHUM XapTHjaMa of 0426




FiInUL

MperxopHa rogwHa

Ipyna pauyHa, pauyH no3nyunia Aon Hanomena 6poj
Texryha roauna
Kpajise crame Mou4eTHo cTatbe
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
419 7, Octane ayropoqte ofaeese 0427
IIL, AYFOPOYHA NACUBHA BPEMEHCKA
49 (peo), ooum 498 1 495 (geo) PASIPAHHMUEHSA 0428
458 B. O[NOMEHE NOPECKE OBABE3E 0429 43 191.107 401,829
T. AYFOPOYHK OANIOMWEHH
]
A= he) MPUXOQK M NPUMILEHE AOHALMIE 43
A. KPATKOPOYHA PE3EPBMCAHbA U
KPATKOPOUYHE OBABE3E (0432 + 0431
0433 + 0441 + 0442 + 0449 + 0453 1.070.913 £59.294 0
+ 0454)
467 1, KPATKOPOYHA PEZEPBHCAHA 0432
IL. KPATKOPOMHE ®WHAHCHICKE
42, ocim 427 OBABE3E (0434 + 0435 + 0436 + 0437|0433, 255,636 506,732 0
+ 0438 + 0439 + 0440)
1, OBasese no ccHoey KpeawTa npeMa
420 (Aec) v 421 (peo) METHYHOM, 33BUCHAM W DCTA/WM 0434 8 11.803 236307
NOBE3EHNM NKUMME Y 3EMIBW
2. Obaseze no ocHOBY KPeaWTa NpeMa
420 (peo) v 421 (geo) MATHYHOM, 3aBUCHKM W DCTA/WM 0435
NDBE3AHMM NMUMME Y MHOCTPAHCTEY
422 (neo), 424 (neo), 425 (Aeo), W 429 {3, O6aBe3e NO OCHOBY KPeAWTa W 3ajMopa 0436
(nec) of} ua koja HACy aoMahe GaHke
422 (neo), 424 (ne0), 425 (aeo) w 429 {4, O6asele no OCHOBY KpeaMTa og 0437
(neo) Aomahux Baxaka 38 743.833 370.425
5. Kpeguw, 3ajmosi u oBanese u3
4 425 . 04
23, 424 (nen), (neo) u 429 (neo) pCacTa 38
426 6, OGasese NO KPaTHOPOYHWM XapTWiama 0439
0A BPEAHOCTH
428 7. Ofasese no ocHOBY (UHAHCHJCKIK 0440
AepneaTa
430 IIL MPUMILEH ABAHCH, AENO3KMTH W 0441
KaYUWMIE 39 39.436 65.573
V. OABE3E M3 NOCAOBAWA (443 + || | o )
B 0444 + 0445 + D446 + 0447 + 0448) | 0112 243,914 171,687 0
1, Obase3e npeMa A0BaBbaqYMMa -
4311433 MATHYHa, 33BWCHA NpaBKa vua v ocrana | 0443
noBE3aHa Ninua y 3emMrbu
2. Obape3e npema goSasreaumma -
432 n434 MaTHYHa, 3aBUCHa NP3BHA IMLA ¥ ocTana | 0444 40 56.783 200122
NOBE33HA NNLA Y MHOCTPAHCTRY
3. OGase3e npema A052BMEaYMMa Y
435 3EMILH 445 40 45,647 50.20%
4, OBapese npema goSasmauvMa y
8 WHOCTPBHCTBY s I 141.854 101,356
439 (neo) 5. OGase3e no MeHWUaMa 0447 40 130
439 (neo) €. Octane 0BbaBese U3 Nocnonatba 0448 0 0
V. OCTANE KPATHKOPOYHE OEABE3E
44,45,46, ocnM 467, 47 1 48 (0450 + 0451 + 0452) 0449 31,927 25,302 0




[LETIIFI

HaHa 09(01 20, q—-F" FOMHE

I'pyna pauyna, pauyH NO3NLUIA AON|  Hanomewa 6poj NpeTxkopia roanna
TERYAR MOAMHA e eyt
Kpajie crare MouetHo crame
20, 0L.01.20__.
1 Z 3 4 5 6 7
44, 45 n 46 ockm 467 1. Ocrane kpaTkopouHe oSagese 0450 a1 31,123 23.186
2. Dbasese No ocHOBY Nope3a Ha AoAaTy
47 81
8 acu 4 BPBAHOCT W OCTANKK JaBHWK NpMxoaa Lt 42 804 2.116 0

g1 3, Obasese No OCHOBY NOpE3a Ha 0452
[oBuTaK
VI, OBABE3E NO CCHOBY CPEACTABA

427 HAMEHLEHWX NPOLAIN W CPEACTABA 0453
NOCNOBAHA KOJE JE OBYCTABIGEHD
VI KPATKOPOYHA NACHMBHA

&
Viesronnan BPEMEHCKA PA3MPAHUMEBA L

B. TYBUTAK U3HAL BUCHMHE h
KANMWUTANA (0415 + 0429 + 0430 +
0431 - 0059) = 0 = (0407 + 0412 - (455 0 0 0
0402 - 0403 - 0404 - 0405 - 0406 -
0408 -0411) =0
E. YKYTIHA NMACWBA (0401 + 0415 + 0456
0429 + 0430 + 0431 - 0455) 7.621.630 6.489.600 0

89 . BAHEWUNAHCHA NMACHBA 0457

’/ s ﬂ‘-x‘\._
- ™,
rdl ! = "
y__12ER A .

QGpazan npommcan PaaHuKom © caapxikv v doprv 06pasaia MUHAHCHICKMX M3BEWTE]A W Cafkiim W (opm obpacua CraTueTMurer uau'e{n‘ra]a ;‘éhp’nh

(.CnyxGenu rackik PC 6p. BI/2020).
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Monyasa NpasHo NHLE - Npegy3eTHHi

Matuiiy bpoj 20332948 LWubpa AenatHocTy 5040 1[“15 105194102
Hasva DRUSTVO RUBIKON SHIPPING COMPANY DOO BEOGRAD (NOVI BEOGRAD)
Cepuwre beorpan - Hosu Beorpan, AIEKCUHAYKWX PYAAPA 77 sprat: 1 stan: 4

BUJTAHC YCIEXA

3a nepvog oA 01.01.2025. go 31.12.2025. roauHe

- Y XWbaiaMa AWHapa

MWanoc
Fpyna pavyna, padyH no3nunia Aon Hanomena 6poj
Texyha roguHa Mperxoaxa ropuHa
1 2 | 4 5 6
A. NOCNOBHWA NPUXOAM (1002 + 1005 + 1008 + 1001
1009 - 1010 + 1011 + 1012) 2,188,003 5.373.491
60 1. APKMXOAW O4 NPOQAIE POBE (1003 + 1004) 1002 291,201 3,994,989
600, 602 n 604 1, Mpuxogu of npodaje pobe Ha aomahies TRsMWTY 1003 5 201.201 30
601, 603 u 605 2. MNpuxoau of, Npo/aje poda Ha MHOCTPAHOM TpxMwTy | 1004 5 3.204.959
61 1L NPUX0AK O4 NPOSAIE NPOM3BOAA W YCIIYTA 1005 . Wl H
(1006 + 1007) 1.884.848 1.961.417
1. MNpuxoav of npojiaje NPOM3B0AE W yonyra Ha
S10:6120619  § ovahew Tpuaurty WL & 481.662 147324
2. Npvxoaw of npoaaje NPOMB0AE W yoIyra Ha
0L 1594035 HIHOCTPAHOM TPXALITY WL . 1,403.186 1,814.003
62 1L NPUXOLAK OO AKTHEWNPAHRA YUMHAKA W POEE 1008
630 V. NOBERAHE BPEAHOCTH 3ANMXA HEAOBPLLEHWMX 1009
W TOTOBMX NPOM3BOAA
531 V. CMAHEHE BPEOHCCTH 3ANTMXA HEAOBPUWEHMY 1 1010
FOTOBWX MNPOU3BOOA
64 1 65 VI, OCTANKW NOCNOBHM MPUXCAA 1011 7 11,954 117.085
VIL NPUXOAW O YCKNARMBAHA BPEAHOCTH
68, ockM 603, B85 M 656 | )\ 0piHE (OCHM OMHAHCHICKE) 1032
AL o
B. NOCNIOBHH PACXOAW (1014 + 1015 + 1016 + 1013
1020 + 1021 + 1022 + 1023 + 1024) 1.884.341 4.794.160
50 1. HABABHA BPEQHOCT NPOAATE POBE 1014 8 263.029 3.185.736
51 I1. TPOLIKOBM MATEPWIANA, FOPMBA U EHEPTIE  {1015| e .
53 IIL. TPOLLIKOBM 3APALA, HAKHALA 3APALA W OCTANW 1016
NAYHKM PACKOOM (1017 + 1018 + 1019) 372.488 370.620
520 1. Tpoluxoaw 3apafa v HAKHAAE 3apapa 1017 11 134.454 91,546
521 2. Tpowkoay NOpe3a U ACNPHHOCA Ha 3apane u 1018 )
HalHa/e 3apaga 11 19,705 13.437
52 pcumM 520 u 521 3. OcTanu NWYHW pacxoau W HakHapne 1019 11 218329 255,.6-3-?'
540 V. TROLWKOBMA AMOPTU3ALIMIE 1020 13 170.843 171.957
V. PACXOM Of1 YCKIABMBAHbA BPEAHOCTH -
28, ocurt 383, 585 1 586 |\ OBUHE (OCHM OMHAHCHICKE) e
53 VI, TPOWKOBW NPOMZBOAHKMX YCNYrA 1022 12 293.514
54, ocum 540 VIL. TPOLLUKOEW PE3EPBUCAHA 1023 14 3.896
55 VIIL HEMATERPWJASIHW TPOLLKCBK 1024 15 354,405 187,804




Fianuw

Ipyna pavyHa, pauyH NO3HLKNIA Aon Hanomena 6poj i i
Texyha roguHa Mperxoana ropuya
1 2 3 4 5 6
B. OCNOBHM [IOBMTAK (1001 - 1013) = 0 1025 e g
I. NOCAOBHM FYBHUTAK (1013 - 1001) 2 0 1026 o -
Al- ®UHAHCUICKY NPUXOPMA (1028 + 1029 + |
1030 + 1031) 105.264 108.955
1. GUHAHCHICKY MPUXOLV U3 OLHOCA CA
660 1 661 MATASHVM, SABUCHUM 1 OCTATIVM MOBE3AHMM  {1028] ¢ e s
JWLVMA
662 IL. MPUXOAM Off KAMATA 00 o ioes
111. O3UTUBHE KYPCHE PASMAKE 1 MO3UTMBHI
R EQEKTU BATYTHE KNAY3YJIE 1030 57.064 67.827
665 1 669 1V. OCTAIA GVIHAHCHICKH NPYXOAM T - f550
. OUHAHCUICKN PACKOAY (1033 + 1034 + | -
1035 + 1036) 277.731 183,946
1, ®UHAHCHICKM PACXO/M U3 ORHOCA CA '
560 1 561 MATHHHUM, SABHCHIUM 11 OCTATIMM MOBE3ARVM  |1033] o o
NMLIMA
562 L. PACKOLM KAMATA 0% 167,401 124,651
111. HEFATUBHE KYPCHE PA3MVIKE W HEFATVIBHM
SN EQEKTY BATIYTHE KNAY3Y/IE 095 17 70.658 A2l
565 1 569 1V. OCTANM GUHAHCHICKH PACXOAN 1036 SEE ik
E. AOBMTAK M3 ®MHAHCHPAILA (1027 - 1032) 2
1037
0 0 0
. TYBUTAK M3 OVHAHCHPAHA (1032 - 1027) > || o
0 172.467 74.991
3. IPUXO/IM O] YCKNABUBAHbA BPEHOCTH
663,6851686  |®MHAHCMICKE MMOBHHE KOJA CE MCKA3YJE (1039 SILETR "
110 ®EP BPEAHOCTW KPO3 BU/IAHC YCTIEXA
U. PACXOfM O] YCKIABMBAHA BPEAHOCTH ' '
563,585 586 | ®MHAHCUICKE IMOBUHE KOJA CE MCKASYJE  |1090( R o
10 ®EP BPEAHOCTM KPO3 BU/TAHC YCTIEXA
67 3. OCTANIM NPMXOAM wa] s i
57 K. OCTANU PACXOAM 042 5 92,682 14:444
1. YKYTTHA TIPUXOAV (1001 + 1027 + 1039 + |
1041) 2515371 5.540.358
Tb. VKYIIHY PACXOAM (1013 + 1032 + 1040 + |,
1042) 2.198.582 4.992.550
M. JOBUTAK U3 PEFLOBHOT NOC/IOBAMA MIPE |, .-
OIOPESMBAFbA (1043 - 1044) 2 0 316.389 547,808
H. TYBUTAK U3 PE[LOBHOT NOC/IOBAFATPE | -
OMOPE3NBAFbA (1044 - 1043) = 0 0 0
Hs. TO3MTHBAH HETO EGEKAT HA PE3YNITAT MO
OCHOBY J[I0BMTKA NOCTIOBAH:A KOJE CE
69-59 OBYCTAB/bA, TPOMEHA PAYYHOBOMICTBEHMX | 1047 el
MOJIMTHKA W NCIIPABKH [PELLIAKA M3
PAHWMIWX NEPMOJA
0. HEFATMBAH HETO EQEKAT HA PE3YAITAT 110
OCHOBY [YEWTKA NOC/IOBAH:A KOJE CE
59- 69 OBYCTAB/bA, NPOMEHA PAYYHOBO/CTBEHWX | 1048 s
NONUTUKA U UCMIPABKY FPELLIAKA M3 :
PAHMIVX NEPUOJA
N. JOBUTAK MMPE ONOPE3MBAIbA (1045 - 1046 + | .o
1047 - 1048) = 0 310,610 548.418




TanuL

fava 07 03 2026 ronHe

Ipyna pauyna, pasiyH no3nuuIA Aon Hanomena 6poj i
Texwyha rogusa MperxonHa roguHa
1 2 3 4 5 6
P. I'YBUTAK NPE ONOPE3NBAH:A (1046 - 1045 + 1050
1048 - 1047) = 0 0 0
C. MOPE3 HA [IOBUTAK
721 1. NOPECKW PACKO/ MEPHOOA 1051 22 38.263 14,073

722 pyr. canpo 1L OANOMEHKM NOPECKK PACXOAW NEPHDAA 1052

722 nor. canpo 11 O/VIOMEHN NOPECKH MPUXOAN NEPUOLA 1053 10,723 243
T. HCTTAREHA NMYHA NMPUMAHA

723 MOCNOAABLIA 1054
. HETO JOBNTAK (1049 - 1050 -1051 - 1052 + 1055
1053 -1054) = 0 283.070 514.588
¥. HETO F'YEWTAK (1050 - 1049 + 1051 + 1052 - 1056 >
1053 + 1054) = 0 0 0
1, HETO OOBWTAK KOIM NPUNALA YHELLIHWMA BE3 1057
MPABA KOHTPONE
1L HETO AOEMTAK KOIM MPMNALA MATUYHOM 1058
NPABHOM DALY
11, HETO MYBWTAK KOJW NPMNALA YYELTRMMA BE3 1059
NPABA KOHTPONE
IV, HETQ MYBATAK KOIW NPUMIALA MATUMHOM 1060
NPABHOM NiALY
V. SAPALA MO AKLIKIA
1. OcvoBHa 3apana no akumjm 1061
2. ¥Mamena (passonrbena) 3apaga no akyuju 1062
- q\
L 3
2 /(‘/’"“‘\ \
y__ Kol D a

OGpazau, nponkcad NpaskaikKOM © CAAPIKUHN 1 OPMI 05Pa3aLIE BHUHAHCHICKIX H3SEWTAJa M GaADAMIK 1 (hopMy DBpaCcUE CTaTUCTHUKOr W3sewTaja 3a nbn{é}:\h
(.CnyGeru rnackar PC* 6p. 89/2020).
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Monyrasa npaBHo nULE - NPeAY3eTHHK

Maruunn Bpoj 20332948

Wuchpa penatnocra 5040

|6 105194102

Hazue DRUSTVO RUBIKON SHIPPING COMPANY DOO BEOGRAD (NOVI BEOGRAD)

Cepmuwre Beorpapn - Hosw Beorpap, ANEKCMHAMKUX PYIAPA 77 sprat: 1 stan: 4

W3BELLTAJ O OCTAJIOM

PE3YJITATY

3a nepuop oa 01.01.2025. ao 31.12.2025. roanHe

- ¥ Xu/bajamMa AuHapa

Wanoc
Tpyna pauyna, pauyn no3numia AON HanomMena Gpoj
Texyha rogauHa MperxogHa rognHa
1 2 3 4 5 6

A, HETO PE3YNTAT W3 NOCNOBAHKA :
L HETO JOBMTAK (AN 1055) 2001 283,070 . 514,580
11. HETO T'YBUTAK (AOM 1056) 2002 N
B. OCTASIW CBEOBYXBATHW AOBWMTAK UTA
TYEWTAK
a) Cramue woje Hehe 6KMTH pernacudmnkoBane y
Bunanc ycnexa y 6yayhum nepuoguma
1. NpomMexe pesanopH3aumje HeMaTepUjanHe UMoBMHE,
HEKPETHKHE, NOCTPOjEH:a W DNpeme

33 & - —
3) noaeharse PEBaNOPMIELIMOHHK PEIEPEN 2003
B) cMatbEibe PEBANOPH3ALMOHUK PEIEDEN 2004
2. AxTyapcrm AoBuUM WK ryBHUK NO OCHOBY NNEHoEa
AEGMHKUCAHWE NPUMatsa

30 @) noGuum 2008
B ryBuum 2006
3. AoBuum unK ryBMUM No OCHOBY yoena y 0cTanoM
chectyRaaTHOM A0BHTKY MK rYGHTRY NPUADYIKEHKHX
Apyiirasa

333 i
a) aotuumn 2007
B) ryGuuu 2008
6) CraBKe Koj@ HAKHAAHO Mory GHTH
pexnacudguonane y Bunanc ycnexa y Gyayhum
nepuopumMa
1. J1oGKLM uni ryBrUKM NO OCHOBY YNaraisa Y BnacHuuKe
WHCTPYMBHTE KanuTana

332 .
a) nobuuu 2009
6) ryGuum 2010
2. oGy unu ryGuLM No oCHOBY NpepaqyHa
(PUHBHCHICIMX WIBEWTA]a WHOCTPBHOT NOLIDBaE

A a) Aobiu 2011
G) ryBuum 2012




s

Ipyna payyna, pauyn NO3HLKMIA AOn Hanomexa Gpoj e S
Texyha ropusa MNperxoxa rojjuHa
1 ] 3 4 5 6
3. [Jebuum unu ryErum of MHCTRYMEHATE 38WTHTE HETo -
Yhnararea ¥ UHDCTPaHo NoCioBabe
33 A et
> a) noGuum 2013
6) rySuum 2014
4. Jobuuy wik ryGuumr No 0CHOBY VHCTRYMEHATA
JBWTHTE PH2MKE (XEUKHIA) HOBYEHO! TOKa
e e I [ e e e e e e
a) pobuuu 2015
6) ryGuM 2016 o
5, [loGWLY WAH IYGHLA N0 OCHOBY XapTwja o epessocT |+ |
waje ce speaHyly no dep BpegHOCTH KPO3 0CTanK
YKYNaH pesyntar
337 T
a) poBuUM 2017
6) ryBuum 2018
1, OCTANK BRYTO CBEOBYXBATHM [IOGUTAK (2003 +
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - 2019
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + g a
2018) = 0
1L OCTA/M GPYTO CBECBYXBATHW IYBUTAK (2004 + | | [
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - 2020
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 0 0
2017) 20
111, OANOXKEHW NOPECKW PACXOA HA OCTANMMW 2021
CBEOBYXBATHW AOBUTAK WK TYBHTAK NEPWOMA
V. OANOMEHY NMOPECKKM NPUXOAO HA OCTANK 2022 -
CBEDBYXBATHW AOBWTAK WNKW INYBUTAK NEPUOAA 0 0
V. HETO CCTA CBECBYXBATHW AOBWTAK (2019 - 2023
2020 - 2021 + 2022) =2 0 0 0
VI HETOQ OCTAJIN CBEQBYXBAT HW MYBUTAK (2020 - U S SE——N— S
2019+ 2021 -2022) 2 D 0 0
B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW PE3YNTAT &5
MEPHOAA
L YIYTIAH HETO CBEOBYXBATHW OOBWTAK (2001 - 2025
2002 +2023-2024) 2 0 283.070 514.588
11, YKYMAH HETO CBEOBYXBATHW MNYEMTAK (2002 - 2026
2001 + 2024 - 2023) = 0 1] Q
. YKYMAH HETO CBEOBYXBATHHM LOBMTAK WK
FYEWTAK (2028 + 2029) = AON 2025 =z 0 vk 2027 0 0
AOM 2026 > 0
1, [IpUNMCcaH MaTUSHOM NPaBHOM ULy 2028
2. Mpunucan ysewhuma Bes npasa koHTpone 2029

y___ blrangay

Jlana 001'0'5 ED,UP rofMHE

Samucm 3acwnniU
i g

; T

Obpasau nponvcan Npaswnimkom o canprutid v hopMn obpasaua uiaHcujokux MasewTaja u cagipiiin 1 diopMa opacta CraTucruuior Maapurraja 2a npuﬁpep.Ha npyu,u’:aa 3AAPYIe U NpeAY3eTHe
{.CnysxBerw rnacknk PC* Gp. 89/2020), g




Monyasa npasHO NMLE - NpeayseTHK

MaTiunu 6paj 20332948

|Lllb1¢pa [i2NaTHocTH 5040

M6 105194102

Haua DRUSTVO RUBIKON SHIPPING COMPANY DOO BEQGRAD (NOVI BEOGRAD)

Cenpwire Beorpag - Hoew Beorpan, ANIEKCHHAMKWUX PYAPA 77 sprat: 1 stan: 4

U3BELLITAJ O NMPOMEHAMA HA KATUTAJY

3a nepuog og 01.01.2025. go 31.12.2025. roguHe

- Y XWbafaMa AnHapa

onme OcHOBHYM KanuTan (rpyna 30 OCTanM 0CHOBHMU Ynucanu a Heynnahenn E“"c"‘('": ;';:'L"ia " .
Be3 306 v 309) wanuTan (pH 309) wanwran (rpyna 31} FesepRelp BYR
Toanymja Aon Aon Aon A0 32)
1 2 3 4 5
1, |CrameMaAm01.01. . 4001 4010 4019 4028
roinne 42.549
EhexTi peTpoaKTHBHE MCNpanxe
3 MaTepiianto HauajHux rpelwaka W
) NPOMEHa PavyHOBOACTBEHUX 4002 4011 4020 4029
NoNUTHKa
KopwrobaHo noyeTHo cTame Ha
3' ’1“:"2;’1‘01‘ roaune (p.6p. 14403 42549 4012 4021 4030 e
% |Neronpovensy___ rodmm 4004 4013 4022 4031
5 Crare Ha fad 31.12,
' ropvne (p.6p. 3+4) 4005 42.549 4014 4023 4032
Edhenti peTpoakTaHe wonpaske
6 MATEPN]ANHD 3HAUATHUX TPELaa U
) NPOMEHa paqyHDBOACTBEHUX 4006 4015 4024 4033
Mno/IMTHKa
Kopurosano noveTHo crate Ha
7 gi’;;n'“" ropnne (p.6p. | 100 42549 |a016 4025 4034
B. Hero npoMene y ____ rofuHu 4008 425 4017 4026 4035
9 Crarbe Ha gan 31,12, ____
" |ropmue (p.6p. 7+8) 4009 42974 |4018 4027 4036




onuce Pt P W RS QU0 By, NEPaLiVPESEnn JUUnidn ryGurak (rpyna 35) T HEIINE UES Lpaie
o — (rpyna 33) - (rpyna 34) - L JU
1 [ 7 8 9
1. Crarbe Ha gad 01.01. rofuHe 4037 1.773.368 4046 1.748.655 4055 4064
Echekte peTpoaxTuene Monpaske
2 MATERN]ANHO IHAYAJHUX TPRIAKE W 4038 4047 4056 4065
NPOMEHE PAYYHOBOACTEEH WX NOAMTIKA
3 Kopurosano noueTHo crate Ha AaH
' 01.01, ropvue {p.6p. 1+2) 4039 1.773,368 4048 1.748.655 4057 4066
4. Hete npomene v FOAKHK 4040 4049 4058 4067
5 Crame Ha flan 31,12, ronHe
! {p.6p. 3+4) 4041 1.773.368 4050 1.748.655 {4059 4068
EekTH peTpoakTHBHE UCNpaBke
6, MATEPMIaNHO 3HEYEJHUX rpewaxa n 4042 4051 4060 4069
NPOMEH PAYYHOBOACTBEHHY NOMUTUKE
7 KopurosaHo noueTHo Crarse Ha faH
: 01.01. roaunne (p.6p. 5+6) 4043 1.773.368 4052 1.748.655 4061 | 4070
8. Herto npomese y ____ rogmHm 4044 1,653 4053 283.070 4062 4071
9 Crame Ha nad 31.12. roguHe
: {p.Gp, 7+8) 4045 1.771.715 4054 2.031.725 4063 4072




I yUunian Asnal snunine
Yrynto (oarosapa nosuumju wanuTana (oaroeapa
onvuc A0nN 0401) (kon. no3uuuiv ACH 0455)
MNozuywnja AOM | 2+3+4+5+647-849) =20 |pon | (Kon 2+3+4+5+6+7-
8+9) <0
1 10 11
Crare Ha gad 01,01,
L roqmme e 3564572 |4082
Epexti pETPCAKTUBHE HCNpasKke
3 METEPH]ANHO 3HaYajHUX TPElaKA
’ W NPOMEHA pauyHosoacTeeHuy | 4074 4083
nonuTHIS
Kopwronano noyeTHo crare
3. Ha gan 01.01. rojiuHe 4075 3.564.572 4084
(p-Gp. 1+2)
4, Heto npomene y FOANHK 4076 4085
5 Crarbe Ha nad 31,12,
) ropute (p.6p. 3+4) 4077 3.564.572 4086
Edpekti peTpoaktiaHe ucnpaske
6 MATEPMJANHD IHAHEJHWXK rpelwaKa
’ M NpoMeHa pauyHoBoacTeeHuy | 4078 4087
NONMTHEA
KopuropaHo nouerHo crare
7. Ha fan 01.01. rogMHe
4079 3.564.572 4
(p.6p. 5+6) P
8 Hero npomene y FOAMHK 4080 4089
9 Crame Ha gau 31.12.
’ rofiuHe (p.6p. 7+8) 4081 1896414 4090
y “% .epc\\b\- e 1) 35?_(0:?4'33 KK WL\JQ
J d ~ =
ama_©. 0% anle roguHe > 7% b

OBpazall nponvcan Npasunikem o CaAmkrHK 1 hopmy 06pazaua uHAHCACkWX v3BeUITaja 1 CANPHUHM W dopMK aBpactia CTaTHeThuKar v3selTajd 3a NpHopeaHa ép'_.r_u.l'rsa, 3a0pyre W NPedyser K
(.CrysiBenu rnackug PC' 6p, 83/2020). .




Monywasa Npasio JIMUE - NPEAY3eTHHK

Mamuunn Gpoj 20332948

Wndpa penarioctn 5040

b 105194102

Haaus DRUSTVO RUBIKON SHIPPING COMPANY DOO BEOGRAD (NOVI BEOGRAD)

Cepmwre Beorpaa - Hosw Beorpag, ANEKCUHAYKWX PYOAPA 77 sprat: 1 stan; 4

N3BELLUTAJ O TOKOBMMA NOTOBUHE

y nepuoay oa 01.01.2025. go 31.12.2025. rognHe

- ¥ Xwbagama guHapa

n3noc
Mo3auymnja ADI
Tewyha roguia MperxopHa rogyuna
1 2 3 4

A. TOKOBW rOTOBMHE M3 NOCNOBHNX AKTMBHOCTH
L, Mpiuen roTOBMHE W3 NOCNOBHKA aXTHEHDCTH (1 40 4) 3001 ) 2412 475 S "—;}‘3_2,036
1. MNpogaja v NPUMILEHK BBBHCU Y 3eMILW 3002 o 829,489 1560;—"
2. Mpopaja ¥ NPUMLEHK 3B3HCK | WHOCTPEHCTBY 3003 1.539.911 o 5.592.521
3. MpUMILeHE KAMATE K3 NOCNCEHWUX BKTHEHOCTH 3004 34.498 T 0
4, OCTanW NPUNKBN N3 PeoBHOT NOCIDBA LA 3005 8.577 43.545
11. OANMEN FOTOBMHE W3 NOCNOBHWX akTHBHoCTM (1 1o 8) 3006 1.750.031 Gﬂ.i-J(-J;,SEsO
1, Wcrnate fobasmaqdnma v 43T aBaHCH Y 3EMIEW 3007 S 307.021 S —;64,61?
2, Werinate 4o6as/uaqima v 4ati asatck Y MHOCTRAHCTRY 3008 i 880.097 -1.55’_*;.1.;5_'
3. 3apajie, HAKHAAE 3APEAA W OCTANKM NIMHHK PAcX0aM 3009 o 162,236 o 270.161
4, Nnahexe kaMarte y 3eMbi 3010 167.401 o 124.612
5. NnaheHe KaMaTe ¥ UHOCTPaHCTBY 3011 B 0
6. Nopes a AoBuTak 3012 . Tt
7. UAnKsK No OCHOBY OCTanNKX jauinx npuxoga 3013 o 12.078 16,188
8. OCTann 04nMsd va NOCIOBHUX BKTHBHOCTH 3014 3.569 ) S 0
II1. Heto npunMs roToBMHE M3 NOCNoBHWX akTreHocTk (1 - IT) 3015 653444 - N -
1V, HeTo oAnMB roTosuHe W3 nocnoetmx aktroHocti (11 -1) 3016 269.464
b. TOKOBW FOTOBWHE M3 AKTUBHOCTH MHBECTUPAIBA -
L Mpanu9en roTOBMHE M3 BKTUBHOCTU WHBECTWPata (1 110 5) 307 430,279 708
1. Npogaja akumja u ynena 3018
2. Npopaja HeMaTepujanye WMoBKHE, HEKPETHWHE, NDCTPOjeH.a, ONpaMe v 3019 .
GuonowWwkM cpeacTasa 240,037 708
3. Ocrani QUHAHCHICKA NacMali 3020 S o
4, MpUMILEHE KaMaTe 13 aKTHBHOCTH MHBECTUPAILA 3021 -
5. MpuMibeHe AMBUaEHIE 3022
11, OAnKBI roTOBMHE M3 AKTHBHOCTU MHBECTUPana (1 ao 3) 3023 2 .188.798 1.321.680
1. KynoBuHa aKL1ja W yAena 3024 B
2. KynoBuHa HEMaTCPWjantie MMOBHHE, HEKPETHIHE, NOCTPOjetba, onpeMe 1 3025 o o= i
Buonowkmx cpeacTasa 1.995.520 1,221,680




Mozuyuja Aon s
Texyha ropuna Nperxopna roguna
1 2 3 4
3. Ocrand GUHIHCUJCKK TUIaCMaHKY 3026 193 2;8
I, HETO NpUAMB TOTOBMINE W3 AKTHBHOCTW MHBecTupaita (1 - 11) 3027 a 0
IV, HETO 0ANMB rOTOBMHE M3 AKTNEHOCTH MHBECTMPaLa (11 - 1) 3028 758.519 1220072
B. TOKOBMW NOTOBMHE M3 AKTUBHOCTH ®UHAHCHUPAHA )
1. Nprnmnen roTosmie W3 akTHBHOCTM GuHaHoupala (1 go 7) 3029 1.888.979 1.163.942
1, Yeehatte DCHOBHOT KanuTana 3030 - 425
2. [lyropouHM KpeanTH ¥ 3eMibi 3031 1.772.488 1.163.942
3, OyropoukK KPeaWTH ¥ MHOCTPaHCTBY 3032
4, KpaTKOPOUHK KPEJWTK Y 3EMILK 3033 59,854 0
5. KpaTKopoqHW KPEAMTY Y MHOCTPaHCTRY 3034 o
6, Ocrane pyropodte obasese 3035 56212 o
7. Ocrane kpaTeopoqHe ofasese 3036 S
11, OpnMBM FOTOEWHE M3 GKTHBHOCTK iHaKcpatka (1 no 8) 3037 858.463 51.000
1, OTKYN CONCTBEHWX aKkWwja v yaena 3038
2. [lyropoMHK KPeauTh Y 3eMibk 3039 244.997
3. OyropodH1 KpEOUTH Y MHOCTDAHCTEY 3040
4. KpatkopouHy KpejuTy Y 3emisi 3041 60.000 2.456
5. KpaTkopoHHK KPeAUTH Y WHOCTPEHCTEY 3042
6. Ocrane obapeae 3043
7. BUHAHCKICKH NH3HHT 3044 54.066 48,544
8. WennaheHe grennesae 3045
II1. Heto npunuBe roToBMHE W3 aKTUBHOCTY hHaKcHpaisa (1 - 11) 3046 1.030.516 1,112,942
IV, Heto 0AnMe roTOBHHE M3 aKTHBHOCTH bitancupaiea (11 - 1) 3047 q o
. CBEFA NMPUIKME FOTOBUHE (3001 + 3017 + 3029) 3048 4.731,733 6.896.736
A. CEETA O[UTWB rOTOBWHE (3006 + 3023 + 3037) 3045 4.806.292 7.274.230
. HETO MPW/IMB FOTOBMHE (3048 - 3049) = 0 3050
E. HETO O4NTNB NOTOBMUHE (3049 - 3048) = 0 3051 74.559 377.494
M. FOTOBHMHA HA NOYETKY OEPAMYHCKOI NEPHOOA 3052 201,362 GGH.E56
3. NO3UTHUBHE KYPCHE PA3JIMKE NO OCHOBY NPEPAMYHA FOTOBHMHE 3053 o
W, HETATUBHE KYPCHE PA3JIMKE NO OCHOBY NPEPAYYHA NOTOBUHE 3054 E e
J. FTOTOBMHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI NMEPHUOAA (3050 - 3051 + 3052 + 3055
3053 - 3054) 216,803 291,362
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1. OSNIVANJE | DELATNOST

Rubikon Shipping Company d.o.o., Beograd (u daljem tekstu: Drustvo se bavi prevozom tereta
unutradnjim plovnim putevima, Sifra delatnosti 5040. Osnovano je 19. septembra 2007. godine u
Beogradu, Odlukom o osnivanju drustva ,Rubikon 07 doo, Beograd od 18. septembra 2007. Godine

(OV. 19290, kod 5. Opstinskog suda u Beogradu) kao drustvo sa ograni¢enom odgovornoscu, Ciji je
jedini 100% ¢lan Marko Prazié.

Dana 06.12.2012. godine redenjem APR br. 137305/2010 drusStvo menja ime u Rubikon Shipping
Company doo. Tokom 2013. godine Drustvo je povecavalo osnovni kapital na osnovu Resenja APR Br
bd 6826/2013, bd 28209/2013 i bd 38429/2013., i kapital drustva iznosi RSD 42.549 hiljada.
Resenjem BD 72060/2013 od 28.03.2013. izvrSena je promena ¢lana Drustva nakon ¢ega je 100%
¢lan Branko Kapor iz Beograda. Resenjem BD 66482/2016 od 18.08.2016. godine izvr§ena je promena
¢lana Drustva po osnovu kojeg je 100% ¢lan kompanija Rubikon Shipping SRO iz Slovacke Republike.
Sediste Drustva je u Beogradu, Kraljevackih zrtava 32/6.

Grupa Rubikon Shipping Company d.o.o. Beograd ukljuuje zavisno pravno lice BEGEJ
SHIPYARDS GROUP DOO ZRENJANIN, sa 100% udela u kapitalu od strane Drustva.

Drustvo je na osnovu zakonom utvrdenih kriterijuma za razvrstavanje, razvrstano u veliko pravno lice.
Prosecan broj zaposlenih u toku 2025. godine bio je 103 (u 2024. godini 87).

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

2.1. Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja

Drustvo je, pocev od finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembar 2021. godine, u
obavezi da sastavlja i konsolidovane finansijske izvestaje. U skladu sa tim, a na osnovu Clana 24.
Zakona o racunovodstvu, poCev od 01. Januara 2020. godine drustvo primenjuje Medunarodne
standarde finansijskog izveStavanja (MSFI).

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja redovne finansijske izve$taje u skladu sa vazeéim Zakonom o
racunovodstvu (Sluzbeni glasnik RS, broj 73/2019 | 44/2021 — dr.zakon ) i ostalom primenljivom
zakonskom i podzakonskom regulativom u Republici Srbiji. Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i
obelodanjivanje pozicija u finansijskim izvestajima Drustvo je, kao veliko pravno lice, u obavezi da
primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (,MSFI“) koji u smislu Zakona o
racunovodstvu podrazumevaju sledeée: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja,
Medunarodni racunovodstveni standardi (,MRS"), Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja
(,MSFI), i sa njima povezana tumacenja izdata od Komiteta za tumacdenje raunovodstvenih
standarda (,IFRIC*), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacdenja, odobreni od
Odbora za medunarodne radunovodstvene standarde (,Odbor®), &iji je prevod utvrdilo i objavilo
ministarstvo nadleZno za poslove finansija (,Ministarstvo®).

Prevod MSFI1 koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo €ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSFI, izdati od
Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od Komiteta za
tumacenje raCunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne ukljuuju osnove za
zakljucivanje, ilustruju¢e primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi
dopunski objasnjavajuci materijal koji moze da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima,
osim ako se izri¢ito ne navodi da je on sastavni deo standarda, odnosno tumacenja.
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Prevod MSFI utvrden je ReSenjem Ministra finansija o utvrdivanju prevoda Konceptualnog okvira za
finansijsko izve&tavanje i osnovnih tekstova Medunarodnih radunovodstvenih standarda, odnosno
Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja broj 401-00-4351/2020-16 od 13. oktobra 2020.
godine (,Sluzbeni glasnik RS*, br. 123/2020 i 125/2020). Navedeni prevod MSFI| primenjuje se od
finansijskih izveStaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2021. godine, uz mogucnost njegove
primene i prilikom sastavljanja finansijskih izvestaj na dan 31. decembar 2020. godine.

Drustvo je ove finansijske izveStaje za godinu koja se zavrSila na dan 31. decembar 2021. godine
sastavilo u skladu sa prevodom utvredenim odlukom Ministra finansija broj 401-00-4351/2020-16 od 13.
oktobra 2020. godine (,Sluzbeni glasnik RS, br. 123/2020 i 125/2020).

PriloZeni finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa nacelom istorijskog troSka, osim ako drugadcije nije
navedeno u raCunovodstvenim politikama koje su navedene u daljem tekstu.

2.1.1 Standardi i tumacenja na snazi u tekuéem periodu

U tekuc¢em periodu bili su na snazi sledeéi standardi, izmene postojecih standarda i tumacenja, izdati od
strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde:MSFI 9 ,Finansijski instrumenti” (na snazi za
godisnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2020. godine;

e MSFI 7 Finansijski instrumenti — Obelodanjivanja;
e MSFI 14 ,Racuni regulatornih aktivnih vremenskih razgrani¢enja” - na snazi za godi$nje periode
koji poc€inju na dan ili nakon 1. januara 2020. godine;
e MSFI 15 ,Prihodi iz ugovora sa kupcima”, (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili
nakon 1. januara 2018. godine).

MSFI 9 - Finansijski instrumenti

Odbor za medunarodne radunovodstvene standarde objavio je u julu 2014. godine konaénu verziju MSFI
9 ,Finansijski instrumenti” kojom su obuhvacene sve faze projekta vezano za finansijske instrumente i
koja zamenjuje MRS 39 ,Finansijski instrumenti: priznavanje i odmeravanje” i sve prethodne verzije MSFI
9. Ovim standardom se uvode novi zahtevi za klasifikaciju i odmeravanje, za umanjenje vrednosti i
raCunovodstvo hedzinga. MSFI 9 je na snazi za godi$nje periode koji poc€inju na dan ili nakon 1. januara
2018. godine, uz dozvoljenu raniju primenu, dok se u Republici Srbiji primenjuje od 1. januara 2020.
godine.

Saglasno MSFI 9 koji je u Srbiji stupio na snagu 1. januara 2020. godine na osnovu reSenja Ministarstva
finansija broj 401-00-4351/2020-16 od 13. oktobra 2020. godine promene u raCunovodstvenim politikama
koje proizilaze iz primene MSFI 9 ¢e biti primenjene retrospektivho sa dozvoljenim izuzetkom da se ne
koriguju uporedni podaci za prethodne periode po osnovu promena koje se odnose na klasifikaciju i
vrednovanje kao i obezvredenje finansijskih sredstava.

Efekti uskladivanja knjigovodstvene vrednosti finansijskih sredstava i obaveza na datum prve primene
standarda bi¢e priznati u okviru kapitala kroz nerasporedenu dobit kao korekcija poCetnog stanja za 2020.
godinu.

MSFI 9 zadrZava postojece zahteve iz MRS 39 za reklasifikaciju i odmeravanje finansijskih obaveza.
Drustvo nije imalo promene u klasifikaciji i vrednovanju finansijskih sredstava i obaveza saglasno MSFI 9
u odnosu na MRS 39.



RUBIKON SHIPPING COMPANY DOO, BEOGRAD
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE ZA 2025. GODINU

U vezi sa umanjenjem vrednosti finansijskih sredstava, MSFI 9 zahteva primenu modela o&ekivanih
kreditnih gubitaka za razliku od modela nastalih kreditnih gubitaka prema MRS 39. Model o&ekivanih
kreditnih gubitaka zahteva da subjekt raunovodstveno obuhvati o¢ekivane kreditne gubitke i promene u
navedenim ocekivanim kreditnim gubicima na svaki datum izveStavanja na nacin da odrazi promene u
kreditnom riziku od po€etnog priznavanja. Drugim recima, viSe nije neophodno da se dogadaj neizvrSenja
desi pre priznavanja kreditnih gubitaka.

Drustvo, zbog primene ocekivanih kreditnih gubitaka shodno MSFI 9, nije vrSilo u tekuéem period
korekciju ispravki vrednosti finansijskih sredstava.

MSFI 15 — Prihodi od ugovora sa kupcima

MSFI 15 uspostavlja jedinstven i sveobuhvatan model za radunovodstveno obuhvatanje prihoda po
osnovu ugovora sa kupcima. Stupanjem na snagu MSFI 15 zamenjuje prethodno vazeca uputstva za
priznavanje prihoda u MRS 18 Prihodi, MRS 11 Ugovori o izgradnji i njihovim tumacenjima. Osnovno
nacelo MSFI 15 je da entitet treba da prizna prihod koji predstavlja prenos ugovorom obecanih dobara ili
usluga kupcima u iznosu koji odrzava naknadu na koju entitet oekuje da stekne pravo u zamenu za
prenete dobra i usluge. Konkretno, standard uvodi pristup priznavanja prihoda od 5 koraka:

. Korak 1: Identifikovati ugovor(e) sa kupcem;

. Korak 2: Utvrditi obaveze izvrSenja iz ugovora;

. Korak 3: Utvrditi cenu transakcije;

. Korak 4: Rasporediti cenu transakcije na obaveze izvrSenja iz ugovora; i

. Korak 5: Priznati prihode kada entitet ispuni (ili dok ispunjava) obavezu izvr§enja.

Prema MSFI 15 entitet priznaje prihod kada je obaveza izvrSenja ispunjena (ili tokom ispunjenja te
obaveze), tj. kada je ‘kontrola’ nad dobrima ili uslugama u osnovi konkretne obaveze izvrSenja preneta na
kupca.

Drustvo je primenilo MSFI 15 u skladu sa retrospektivnim metodom prelaska na primenu standarda, pri
¢emu zadrZava prezentaciju iznosa koji se odnose na prethodne godine u skladu sa prethodno vazec¢im
standardima. U skladu sa tim, uporedni podaci nisu korigovani jer kumulativni efekti primene MSFI 15
nisu iziskivali izmene u po€etnom stanju nerasporedene dobiti.

MSFI 16 — Lizing

MSFI 16 je u Srbiji stupio na snagu 1. januara 2021. godine na osnovu reSenja Ministarstva finansija broj
401-00-4351/2020-16 od 13. oktobra 2020. godine (,Sluzbeni glasnik RS*, br.123/2020 i 125/2020).

Novi standard utvrduje principe priznavanja, merenja, prezentacije i obelodanjivanja zakupa, koji su
prethodno bili klasifikovani kao ,operativni zakupi“ prema principima MRS 17 Lizing. Svi zakupi rezultiraju
time da zakupac dobija pravo korid¢enja sredstva na poletku zakupa, a ako se vremenom plaéanja
zakupa izvrSavaju, takode pribavlja finansiranje. Shodno tome, MSFI 16 eliminiSe klasifikaciju lizinga kao
operativnog ili finansijskog lizinga koja je bila zahtevana prema MRS17 i umesto toga uvodi jedinstveni
racunovodstveni model zakupca. Zakupci su duzni da priznaju:

a) Imovinu i obaveze za sve zakupe na rok duzi od 12 meseci, osim ako osnovno sredstvo nije male
vrednosti

b) Amortizaciju imovine lizinga odvojeno od kamata na obaveze lizinga u izvesStaju o dobiti ili gubitku
i ostalom sveohuhvatnom prihodu.

MSFI 16 odreduje kako ce entitet priznavati, vrednovati, prezentovati i obelodanjivati lizing. Standard
obezbeduje jedinstven model za raCunovodstveno obuhvatanje lizinga, zahtevajuéi od zakupca da prizna
imovinu i obaveze za sve zakupe osim ukoliko je period zakupa 12 meseci ili kraci ili odgovarajuéa
imovina ima malu vrednost.
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TroSkovi zakupa po osnovu operativnog lizinga priznaju se u okviru troSkova amortizacije imovine sa
pravom koriSéenja i rashoda kamata za efekat diskontovanja obaveza po osnovu operativnog lizinga.

Na datum pocetka zakupa, zakupac priznaje obavezu za pla¢anje zakupa (obavezu za zakup) i imovinu
koja predstavlja pravo da se koristi predmetna imovina tokom trajanja zakupa (imovina sa pravom
koriS¢éenja). Zahtev je da se odvojeno priznaju troSak kamate na obavezu zakupa i troSak amortizacije
imovine sa pravom koris¢enja.

Prilikom prelaska na primenu ovog standarda moguce je izabrati dva pristupa:

1. potpuna retrospektivna primena u okviru koga se kumulativni efekat prve primene standarda
priznaje kao korekcija nerasporedenog dobitka na dan 1. januara 2023. godine, pri ¢emu se
uporedni podaci koriguju; ili

2. modifikovani retrospektivni pristup u okviru koga se kumulativni efekat prve primene standarda
priznaje kao korekcija nerasporedenog dobitka na dan inicijalne primene odnosno na dan 1.
januara 2023. godine, pri ¢emu se uporedni podaci ne koriguju.

Drustvo je odabralo modifikovani retrospektivni pristup za primenu MSFI 16. Shodno tome, uporedni
podaci u nekonsolidovanim finansijskim izvestajima nisu korigovani, ve¢ su prezentovani kori§¢enjem
prethodno vazecih raCunovodstvenih politika.

Prilikom prve primene MSFI 16, imovina sa pravom kori§¢enja je merena u iznosu obaveze po oshovu
lizinga, koristeéi stopu zaduzivanja od 3,22% . Drustvo je izabralo da koristi izuze¢a koja su predlozena
standardom na ugovore o zakupu za koje se zakup zavrSava u roku od 12 meseci od datuma inicijalne
primene, kao i na ugovore o zakupu za koje se predmetna imovina moze smatrati imovinom male
vrednosti.

2.2. Uporedni podaci

Uporedni podaci predstavljaju finansijske izvestaje DrusStva za 2024. godinu. Finansijski izvestaji
Drustva su bili predmet nezavisne revizije.

2.3. Nagelo stalnosti poslovanja (“going concern”)

Finansijski izveStaji Drustva za godinu zavrSenu na dan 31. decembra 2025. godine su sastavljeni po
nacelu stalnosti poslovanja.

3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

3.1. Konsolidacija

Prilozeni finansijski izvesStaji predstavljaju pojedinacne finansijske izveStaje Drustva, u kojima nisu
konsolidovani finansijski izvestaji sledec¢ih povezanih pravnih lica:

. < Matiéni Sifra Vlasnistvo
R.br. Naziv drustva PIB broj delatnosti (%)
1 Begej Shipyards Group doo Zrenjanin 111793711 | 21541575 3315 100%

Drustvo nije konsolidovalo finansijske izvesStaje povezanih pravnih lica buduéi da je, u skladu sa
zakonskim propisima, u obavezi da sastavlja i pojedinaCne i konsolidovane finansijske izvestaje. Drustvo
sastavlja i konsolidovane finansijske izvestaje.
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3.1.1. Zavisna drustva

Zavisna druStva su svi oni pravni subjekti u kojima Grupa poseduje ovlas¢enja da upravlja finansijskim i
poslovnim politikama na osnovu glasackih prava po osnovu viSe od polovine vlasniStva nad akcijama
(udelima). Postojanje i uticaj potencijalnih glasackih prava koja u ovom momentu mogu da se koriste ili
konveruju, uzimaju se u obzir pri oceni da li Grupa kontroliSe drugi subjekat. Zavisna drustva se
konsoliduju od dana kada se kontrola prenese na Grupu, sa konsolidacijom se prestaje od dana kada
pomenuta kontrola prestane. Racunovodstveni metod nabavne vrednosti (Purchase method) je metod
koji se primenjuje kako bi se racunovodstveno obuhvatilo sticanje zavisnog drustva od strane Grupe.
TroSak preuzimanja drusStva se odmerava kao fer vrednost datih sredstava, emitovanih instrumenata
vlasni¢kog kapitala ili obaveza nastalih ili preuzetih na dan preuzimanja, uvecanih za troskove koji se
mogu direktno pripisati sticanju. Sredstva koja se steknu sticanjem drustva, a koja se mogu pojedina&no
identifikovati kao i stvarne i potencijalne preuzete obaveze, inicijalno se procenjuju prema fer vrednosti na
dan sticanja, bez obzira na visinu manjinskog udela.

3.1.2. Pridruzena drustva

Pridruzena drustva su oni pravni subjekti u kojima Grupa, na osnovu glasackih prava 20 — 50% vlasnika
akcija, po pravilu ima znacajan uticaj, ali ih ne kontroliSe. Ulaganja u pridruzena drustva se
racunovodstveno obuhvataju po racunovodstvenom metodu udela (Equity method).Prema metodu udela,
investicija u pridruzeno drustvo prvo se priznaje po nabavnoj vrednosti (u visini investicije), a zatim se
nakon datuma sticanja, knjigovodstvena vrednost povecava ili smanjuje da bi se priznao investitorov
udeo u dobitku ili gubitku entiteta u koji je investirano. Investitorov udeo u dobitku ili gubitku entiteta u koji
je investirano priznaje se u dobitku ili gubitku investitora. Raspodele dobiti primljene od entiteta u koji je
investirano umanjuju knjigovodstvenu vrednost investicije. Takode moze biti neophodno korigovanje
knjigovodstvene vrednosti investicije zbog promena proporcionalnog udela investitora u entitetu u koji je
investirano, a koje proizilazi iz promena u kapitalu entiteta u koji je investirano koje nisu priznate u dobitku
ili gubitku tog entiteta. U takve promene spadaju promene koje su posledica revalorizacije nekretnina,
postrojenja i opreme i razlika u deviznim kursevima. Investitorov udeo u tim promenama priznaje se
direktno u kapitalu investitora.

Investitor prekida da koristi metod udela od datuma kada prestane da ima znalajan uticaj nad
pridruZzenim entitetom i da od tog datuma racunovodstveno obuhvata investiciju u skladu sa MRS 39, pod
uslovom da pridruzeni entitet ne postane zavisni entitet ili zajedni¢ki poduhvat u skladu sa MRS 31.
Knjigovodstvenom vredno$éu investicije na datum kada ona prestane da bude pridruzeni entitet smatra
njenu nabavnu vrednost pri njenom pocetnom odmeravanju kao finansijsko sredstvo u skladu sa MRS 39.
Ako je udeo investitora u gubicima pridruzenog drustva jednak ili veéi od njegovog ucescéa u pridruzenom
drustvu, investitor prestaje da priznaje svoj udeo u daljim gubicima. Nakon §to se uceSce investitora
svede na nulu, vr$i se rezervisanje za eventualne dalje gubitke i obaveza se priznaje samo do iznosa za
koji investitor snosi pravnu ili konstruktivnu obavezu ili je izvrSio placanje u korist pridruzenog drustva.
Ako pridruZzeno drustvo kasnije posluje sa dobitkom, investitor ponovo pocinje da priznaje svoj udeo u toj
dobiti samo nakon §to se njegov udeo u dobiti izjednaci sa udelom u gubitku koji ranije nije bio priznat.

3.2. Priznavanje elemenata finansijskih izvestaja

Sredstvo se priznaje u bilansu stanja kada je verovatno da ¢e buduée ekonomske Kkoristi priticati u
Drustvo i kada sredstvo ima nabavnu vrednost ili cenu kostanja ili vrednost koja moze da se pouzdano
izmeri. Obaveza se priznaje u bilansu stanja kada je verovatno da ¢e odliv resursa koji sadrzi ekonomske
koristi proisteci iz podmirenja sadasnjih obaveza i kada se iznos obaveze koja ¢e se podmiriti moze
pouzdano da izmeri.

Prihod se priznaje u bilansu uspeha kada je povecanje buduéih ekonomskih koristi povezano s
povecanjem sredstava ili smanjenjem obaveza koje mogu da se pouzdano izmere, odnosno da
priznavanje prihoda nastaje istovremeno sa priznavanjem povecanja sredstava ili smanjenja obaveza.
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Rashodi se priznaju u bilansu uspeha kada smanjenje buducih ekonomskih koristi koje je povezano sa
smanjenjem sredstava ili pove¢anjem obaveza moze pouzdano da se izmeri, odnosno da priznavanje
rashoda nastaje istovremeno sa priznavanjem porasta obaveza ili smanjenjem sredstava.

Kapital se iskazuje u skladu sa finansijskim konceptom kapitala kao uloZeni novac ili ulozena kupovna
moc¢ i predstavlja neto imovinu Drustva. |z finansijskog koncepta kapitala proistice koncept oCuvanja
finansijskog kapitala. O¢uvanije finansijskog kapitala meri se u nominalnim monetarnim jedinicama - RSD.
Po ovom konceptu dobitak je zaraden samo ako finansijski (ili nov€ani) iznos neto imovine na kraju
perioda premasuje finansijski (ili nov&ani) iznos neto imovine na pocetku perioda, nakon ukljucivanja bilo
kakvih raspodela vlasnicima ili doprinosa vlasnika u toku godine.

Poslovni prihodi

U tacki 2.1.1. Napomena prikazane su racunovodstvene politike u skladu sa MSFI 15 — Prihodi od
ugovora sa kupcima.

Prihodi se priznaju u trenutku prelaska vlasniStva i znacajnih rizika vezanih za dati proizvod sa
prodavca na kupca, pod pretpostavkom da se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti. Prihodi od usluga
se priznaju kada se usluga izvrsi, odnosno za usluge koje se vrse u duzem periodu prihodi se priznaju
srazmerno dovrdenosti posla. Prihodi od uobi€ajenih aktivnosti su prihodi od prodaje robe, proizvoda i
usluga, prihodi od subvencija, dotacija, regresa i povraéaja dazbina po osnovu prodaje robe, proizvoda
i usluga i drugi prihod.

Prihodi od robe i usluga se priznaju po:

. Fer vrednosti primljene robe ili usluga korigovanih za iznos prenete gotovine ili ekvivalenata
gotovine,

. Po fer vrednosti robe i usluga koji su dati i korigovani za iznos prenete goovine ili ekvivalenata
gotovine,

. Po knjigovodstvenoj vrednosti datog sredstva korigovane za iznos prenete gotovine ili
ekvivalenata gotovine

Drzavna davanja predstavljaju pomo¢ drzave u obliku prenosa resursa DruStvu po osnovu ispunjenih
izvesnih uslova u proslosti ili budu¢nosti koji se odnose na poslovne aktivnosti Drustva. Drzavna
davanja odmeravaju se po fer vrednosti dobijenog ili potraznog sredstva.

Drzavna davanja se priznaju kada postoji opravdano uverenje da ¢e se DruStvo pridrzavati uslova
povezanih sa davanjima i da ¢e davanije biti primljeno.

DrZzavno davanje se priznaje kao prihod tokom perioda neophodnih za suceljavanje, na sistematskoj
oshovi, sa povezanim tro8kovima koje treba pokriti iz tog prihoda.

Drzavno davanje koje se prima kao nadoknada za nastale rashode ili gubitke ili u svrhu pruzanja direktne
finansijske podrske Drustvu sa kojom nisu povezani buduci troSkovi se priznaje kao prihod perioda u
kojem se prima.

DrZzavna davanja povezana sa sredstvima, uklju€ujuéi nemonetarna davanja po fer vrednosti, iskazuju
se u bilansu stanja ili kao odloZeni prihod po osnovu davanja, ili oduzimanjem iznosa davanja
prilikom izraunavanja knjigovodstvene vrednosti sredstva.

Drustvo prihode od drzavnih davanja priznaje u okviru poslovnih prihoda na prihodima od premija,
subvencija, dotacija, donacija i sl. prema ovim smernicama fer vrednosti dobijenog ili potrazivanog
sredstva:

e Davanje koje ne obavezuje primaoca na bilo kakve uslove priznaje se kao prihod u
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momentu priznavanja potrazivanja no osnovu drzavnog davanja;

e davanja koja obavezuju primaoca na ispunjenje odredenih uslova u buducnosti, priznaju se kao
prihod kada se ispune ti uslovi,

e davanja dobijena pre ispunjenja kriterijuma priznavanja, priznaju se kao obaveza.

3.4. Poslovni rashodi

Poslovni rashodi predstavljaju sve troSkove nastale u odnosu na fakturisanu realizaciju, a obuhvataju
troSkove materijala, energije i goriva, troS8kove zarada, naknada zarada i ostale licne rashode, usluge i
amortizaciju. TroSkovi poslovanja obuhvataju i troSkove opsteg karaktera i to: troSkove reprezentacije,
osiguranja, platnog prometa i bankarskih usluga, €lanarina, poreza i ostale rashode, nastale u
teku¢em obracdunskom periodu.

3.5. Prihodi od kamata

Kamate nastale po osnovu plasmana i potrazivanja iz poslovnih odnosa iskazuju se u okviru
finansijskih prihoda u obraCunskom periodu u kome su nastale. Prihodi od kamata priznaju se u
periodu na koji se odnose, koris¢enjem metode efektivhe kamatne stope, kojom se ocekivani bududi
novc&ani priliv od finansijskih instrumenata diskontuje na neto sadasnju vredno

Rashodi kamata

Kamate nastale po osnovu obaveza iz poslovnih odnosa iskazuju se u bilansu uspeha u okviru
finansijskih rashoda. TroSkovi pozajmljivanja (kamate i drugi troSkovi povezani sa kreditnim
finansiranjem) priznaju se kao troSkovi perioda kada su nastali, u skladu sa osnovnim
raCunovodstvenim principom definisanim sa Odeljkom 25 - TroSkovi pozajmljivanja.

3.6. Kursne razlike

(a) Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke ukljuéene u finansijske izvestaje DruStva se odmeravaju i prikazuju u dinarima (,RSD”) bez obzira
na to da li RSD predstavlja funkcionalnu valutu DruStva.

(b) Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se preraCunavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva
vazecih na dan transakcije ili na dan procene vrednosti ako su stavke ponovo odmeravane. Pozitivne i
negativne kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakcija i iz preraCuna monetarnih sredstava i
obaveza izrazenih u stranim valutama na kraju godine, priznaju se u bilansu uspehaosim u slucaju
kada su odlozene u kapitalu kao instrumenti zaStite tokova gotovine i instrumenti zastite neto ulaganja.

Pozitivne i negativne kursne razlike koje nastaju kada:

- entitet kupuje ili prodaje dobra i usluge Cije su cene iskazane u stranoj valuti;

- pozajmljuje ili daje pozajmice u slu€aju kada su iznosi obaveza ili potrazivanja iskazani u strangj
valuti;

- ha neki drugi nacin sti€e ili otuduje sredstva ili stvara ili izmiruje obaveze, iskazane u stranoj valuti.

Pozitivne i negativne kursne razlike prikazuju se u bilansu uspeha u okviru pozicije ,Finansijski prihodi/
rashodi®.

Kursne razlike nastale po osnovu izmirenja monetarnih stavki ili kod prevodenja monetarnih stavki po
kursevima razli€¢itim od onih po kojima je vr§eno prevodenje kod pogetnog priznavanja tokom perioda ili u
prethodnim periodima, entitet treba da prizna u periodu kada su nastali.

Kursne razlike na nemonetarnim finansijskim sredstvima i obavezama, kao $to su vlasni¢ke hartije od

vrednosti po fer vrednosti €iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha, priznaju se u
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bilansu uspeha kao deo gubitka ili dobitka na fer vrednosti. Kursne razlike na nemonetarnim
finansijskim sredstvima, kao Sto su vlasni¢ke hartije od vrednosti klasifikovane kao finansijska sredstva
raspoloziva za prodaju, uklju€uju se u odnosne rezerve u okviru revalorizovanih rezervi u kapitalu.

Funkcionalna i izveStajna valuta Drustva je dinar (RSD). Transakcije izrazene u stranoj valuti inicijalno se
evidentiraju u funkcionalnoj valuti primenom vazeceg kursa na dan transakcije. Monetarna sredstva
iobaveze izrazene u stranoj valuti preracunavaju se u funkcionalnu valutu primenom vazeceg kursa na
dan bilansa stanja. Sve kursne razlike priznaju se u bilansu uspeha perioda za koji se izvestava.

Nemonetarne stavke u finansijskim izveStajima, koje se vrednuju po principu istorijskog troska
izrazenog u stranoj valuti preracunati su po istorijskom kursu vaze¢em na dan inicijalne transakcije.
Nemonetarne stavke koje su inicijalno priznate u visini procenjene postene vrednosti izrazene u
stranoj valuti, preracunate su primenom istorijskog kursa vaze¢eg na dan procene.

3.7. Ostali prihodi

Ostali prihodi obuhvataju dobitke od prodaje nematerijalnih ulaganja, osnovnih sredstava, u¢esé¢a u
kapitalu, prodaje materijala, kao i viskova utvrdenih popisom, naplatu otpisanih potrazivanja, prihode
od smanjenja obaveza i ukidanja dugoroCnih rezervisanja i sl. Vanredni prihodi obuhvataju sve prihode
koji su posledica raznih nepredvidenih okolnosti.

3.8. Ostali rashodi

Ostali rashodi obuhvataju gubitke po osnovu prodaje i rashodovanja nematerijalnih ulaganja,
osnovnih sredstava, uces¢a u kapitalu i hartija od vrednosti, prodaje materijala, manjkove i druge
nepomenute rashode.

3.9. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna imovina se priznaje kao imovina ako, i samo ako su zadovoljeni sledec¢i uslovi:

1) ako je verovatno da ée se buduée ekonomske koristi povezane sa tom imovinom prilivati u pravno lice,
2) ako se nabavna vrednost moZe pouzdano odmeriti,
3) ako imovina nije rezultat interno napravljenih izdataka koji se odnose na nematerijalne stavke.

Sva ulaganja u interno generisana nematerijalna ulaganja, kao $to su: troSkovi istrazivanja i razvoja,
interno dobijene robne marke, logo firme, izdavacki naslovi, liste kupaca i druge sli¢ne stavke, pravni,
administrativni i drugi troSkovi nastali prilikom osnivanja novog drustva, pokretanja fabrike ili
postrojenja, lansiranja novog proizvoda, razvoj nove delatnosti procesa, aktivnosti obuke, troSkovi
reklame i propagande, premestanje ili reorganizacija dela ili celog drustva, se priznaju odmah kao
rashod kada nastanu.

Nematerijalna imovina se inicijalno priznaje po nabavnoj vrednosti. Nabavnu vrednost nematerijalne
imovine Cini:
e nabavna cena, ukljuCujuéi uvozne carine i poreze po osnovu prometa koji se ne refundira, nakon
odbitka trgovinskih popusta i rabata; i
e svidirektno pripisivi troSkovi pripreme imovine za nhamenjenu upotrebu.

Naknadno merenje nematerijalne imovine vrsi se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu
amortizaciju i sve akumulirane gubitke zbog umanjenja vrednosti.

Korisni vek trajanja nematerijalne imovine koja nastaje iz ugovornih ili drugih zakonskih prava kada
korisni vek ne moze da bude duzi od perioda tih ugovornih ili drugih zakonskih prava ali moze da
bude kraéi u zavisnosti od procene rukovodstva u vezi sa periodom kori§¢enja te imovine.



RUBIKON SHIPPING COMPANY DOO, BEOGRAD
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE ZA 2025. GODINU

Prilikom sprovodenja amortizacije primenjuje se proporcionalni metod amortizacije.Propisana stopa
za amortizaciju nematerijalne imovine Ciji je korisni vek 10 godina iznosi 10%.

Nematerijalna imovina u pripremi ne podleze obraCunu amortizacije.

3.10. Nekretnine, postrojenjai oprema

Osnovna sredstva (nekretnine, postrojenja i oprema) su materijalna sredstva koja Drustvo drzi za
isporuku robe ili pruzanje usluga, za iznajmljivanje drugim licima ili u administrativhe svrhe, i za koja
se oCekuje da ¢e se koristiti duze od jednog obracunskog perioda.

Nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se kao sredstvo:

a) kada je verovatno da ¢e buduce ekonomske koristi po osnovu tog sredstva priticati u Drustvo i
b) kada nabavna vrednost ili cena kostanja tog sredstva moze pouzdano da se izmeri.

Pocetno merenje nekretnine, postrojenja i opreme koji ispunjavaju uslove za priznavanja za sredstvo
vr8i se po nabavnoj vrednosti ili po ceni koStanja. Naknadno merenje nekretnina, postrojenja i
opreme, osim za transportne linije (brodove), vrSi se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za
akumuliranu amortizaciju i sve akumulirane gubitke zbog umanjenja vrednosti. Transportne linije
(brodovi) nakon pocetnog priznavanja vrednuju se po fer vrednosti umanjenoj za celokupnu
akumuliranu amortizaciju i celokupne akumulirane gubitke zbog umanjenja vrednosti. Procena fer
vrednosti se vrsi dovoljno redovno,kako bi se obezbedilo da se knjigovodstvena vrednost bitno ne
razlikuje od vrednosti do koje bi se doSlo kori§éenjem fer vrednosti na kraju izveStajnog perioda.

Naknadni izdatak za nekretninu, postrojenje i opremu priznaje se kao sredstvo samo kada se tim
izdatkom poboljSava stanje sredstva iznad njegovog prvobitno procenjenog standardnog ucinka. Izdatak
za popravke i odrZzavanje nekretnina, postrojenja i opreme nastaje radi obnavljanja ili odrZzavanja buduéih
ekonomskih koristi koje Drustvo moze da o€ekuje od prvobitno procenjenog standardnog ucinka tog
sredstva. Kao takav, on se obi¢no priznaje kao rashod u trenutku kada nastane.

Osnovno sredstvo se isknjizava iz evidencija ili otudenjem ili ukoliko se ne ocekuju buduce
ekonomske koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodaje ili otpisa osnovnog
sredstva (kao razlika izmedu neto prodajne vrednosti i neto knjigovodstvene vrednosti) priznaju se u
bilansu uspeha odgovarajuéeg perioda.

Alat i sitan inventar

Kao osnovno sredstvo priznaju se i podleZu amortizaciji sredstva alata i sithog inventara koja
zadovoljavaju uslove za priznavanje osnovnih sredstava, odnosno:

1) da je njegov korisni vek trajanja duzi od godinu dana

2) da je njegova nabavna vrednost/cena kosStanja (koja moZe pouzdano da se izmeri) u
momentu sticanja/izgradnje, ve¢a od prosecne bruto zarade u Republici Srbiji.

Stopa amortizacije utvrduje se na osnovu procenjenog veka korisne upotrebe.
Sredstva alata i inventara koja ne zadovoljavaju gore pomenute uslove iskazuju se kao obrtna sredstva
u okviru zaliha.

Rezervni delovi

Kao osnovno sredstvo priznaju se rezervni delovi koja zadovoljavaju uslove za priznavanje osnovnih
sredstava, odnosno:
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1) da je njegov korisni vek trajanja duzi od godinu dana
2) da je njegova nabavna vrednost/cena koStanja (koja moze pouzdano da se izmeri) u
momentu sticanjal/izgradnje, ve¢a od prosecne bruto zarade u Republici Srbiji.

Takvi rezervni delovi, po ugradnji, uveéavaju knjigovodstvenu vrednost sredstva u koje su ugradeni.

Ako Drustvo u knjigovodstvenu vrednost NPO prizna troSkove zamene nekog dela, onda se isknjizava
i knjigovodstvena vrednost tog zamenjenog dela, bez obzira na to da li je zamenjeni deo
amortizovan odvojeno. Ako za Drustvo nije prikladno da utvrduje knjigovodstvenu vrednost
zamenjenog dela, ono moze koristiti troSkove zamene kao informaciju o tome koliki su bili troSkovi
zamenjenog dela u vreme njegove nabavke ili izgradnje.

Rezervni delovi koji ne zadovoljavaju uslove iz stava 1. ovog ¢lana, prilikom ugradnje, iskazuju se kao
troSak poslovanja.

3.11. Amortizacija osnovnih sredstava
Amortizacija se obraCunava primenom proporcionalne metode na osnovicu koju ¢&ini nabavna,
odnosno revalorizovana vrednost na pocCetku godine, kao i na osnovna sredstva koja su stavljena u

upotrebu u toku godine.

Stope amortizacije koje su u primeni, za glavne grupe osnovnih sredstava, su:

U %
Brodovi 3%
Kancelarijska oprema 15-30%

3.12.  Finansijski instrumenti

U tacki 2.1.1 Napomena prikazane su racunovodstvene politike u skladu sa MSFI 9 — Finansijski
instrumenti.

a) Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti €iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha
su finansijska sredstva koja se drZe radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se klasifikuje u ovu
kategoriju ukoliko je pribavljeno prvenstveno radi prodaje u kratkom roku. Derivati se takode klasifikuju
kao sredstva koja se drze radi trgovanja, osim ako su odredeni kao instrument zastite od rizika.
Sredstva u ovoj kategoriji su klasifikovana kao tekuéa sredstva. Na dan 31.decembra 2024. godine

Drustvo nema finansijska sredstva po fer vrednosti €iji se efekti promene iskazuju u bilansu uspeha.

b) Zajmovi i potrazivanja

Zajmovi i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
placanja koja ne kotiraju ni na jednom aktivnom trZidtu. Uklju€uju se u tekuca sredstva, osim ukoliko su
im rokovi dospeca duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slu€aju se klasifikuju
kao dugoro€na sredstva. U bilansu stanja DruStva zajmovi i potraZivanja obuhvataju “potraZivanja od

prodaje i druga potrazivanja“ i “gotovinu i gotovinske ekvivalente.”
Dugoroé&na potraZivanja

Dugoro€na potrazivanja su potrazivanja sa rokom dospelosti duzim od dvanaest meseci posle

10
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izveStajnog perioda. Dugoro€na potrazivanja obuhvataju: potrazivanja od matic¢nih i zavisnih pravnih
lica; potrazivanja od ostalih povezanih pravnih lica, potrazivanja po osnovu prodaje na robni kredit,
potrazivanja za prodaju po ugovorima o finansijskom lizingu, potrazivanja po osnovu jemstava, sumnjiva
i sporna potrazivanja sa procenjenim rokom naplate duzim od godinu dana i ostala dugoro¢na
potrazivanja, kao i njihova ispravka vrednosti po osnovu obezvredenja, koja se odmerava u skladu sa
MSFI 9. Obzirom da Drustvo primenjuju pune MRS/MSFI ima obavezu da pocev od finansijskih
izveStaja za 2020. g. primene Medunarodni standard finansijskog izveStavanja - MSFI 9 Finansijski
instrumenti ("Sl. glasnik RS", br. 123/2020) koji na drugadiji nagin propisuje procenjivanje obezvredenja
finansijskih sredstava u odnosu na MRS 39 koji se primenjivao zaklju¢no sa 2019. g.

Sumnijiva i sporna potrazivanja obuhvataju dugorona potrazivanja u sudskom sporu i sumnjiva
potrazivanja sa rokom dospelosti duzim od dvanaest meseci posle izveStajnog perioda. Sudski spor
traje najmanje dvanaest meseci i tretiraju se kao dugoro¢na potrazivanja.

Kod sumnjivih potrazivanja se procenjuje period naplate, pa se u slu¢aju da je rok naplate duzi od
godine, preknjizavaju na dugoro¢na potrazivanja. Sa zastarelo$¢u potrazivanja prestaje pravo na
to da se zahteva ispunjenje odredene obaveze.

Za potrazivanja zastarelost pocinje od prvog dana nakon vremenskog perioda kada je poverilac imao
pravo da zahteva ispunjenje obaveze (dospelo potrazivanje). Kod potrazivanja i obaveza za koje je
ugovorom propisan drugaciji rok za pla¢anje, postoji moguénost da se promenama ugovorenog roka
placanja (aneksom ugovora) promeni i rok od kojeg poc€inje da teCe zastarelost. Sa Zakonom o
obligacionim odnosima su propisani rokovi zastarelosti za odredena potrazivanja i obaveze. Ako
Zakonom nije odreden drugaciji rok primenjuje se opsti rok zastarelosti od 10 godina.

Potrazivanja po osnovu prodaje

Potrazivanja po osnovu prodaje obuhvataju sva potrazivanja za prodate proizvode i usluge u zemlji i
inostranstvu. Potrazivanja od kupaca koja se mere po vrednosti iz fakture, situacije, odnosno druge
isprave u kojoj je obraCunato potrazivanje. Za vrednost potrazivanja iskazanu u stranoj valuti vrsi se
preraCunavanje po kursu vaze¢em na dan transakcije (Napomena 3.5.). Ispravka vrednosti se vrsi
prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja za sva potrazivanja kod kojih je od roka za njihovu naplatu
proslo najmanje /60 dana, ili po odluci direktora,/ na predlog stru¢nih sluzbi koje su procenile da je
naplata potrazivanja neizvesna. Drustvo nenaplativa potrazivanja isknjizava iz evidencije na osnovu
sudske odluke ili na osnovu odluke direktora.

Kratkoro¢ni finansijski plasmani
Kratkoro€ni finansijski plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti i ostale kratkorocne plasmane
sa rokom dospeca do godinu dana od dana bilansa.

Kratkoro&ni finansijski plasmani i hartije od vrednosti kojima se trguje iskazuju se po amortizovanoj
vrednosti, ne uzimajuéi u obzir nameru Drustva da ih drZi do dospeca.

Hartije od vrednosti kojima se trguje, iskazuju se po fer (trziSnoj) vrednosti. Efekti promene fer
vrednosti obuhvataju se kao rashodi i prihodi perioda.

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depozite po videnju kod banaka, druga
kratkoro€na visoko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokom dospeca do tri meseca ili krace i prekoracenja
po tekuéem radunu. Prekoragenja po tekuéem racunu ukljuéena su u obaveze po kreditima u okviru

tekucih obaveza, u bilansu stanja.

c) Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju
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Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju predstavljaju nederivativha sredstva koja su svrstana u
ovu kategoriju ili nisu klasifikovana ni u jednu drugu kategoriju. Ukljuéuju se u dugoro¢na sredstva,
osim ukoliko rukovodstvo ima nameru da ulaganja otudi u roku od 12 meseci od datuma bilansa stanja.
Ukoliko za finansijska sredstva raspoloziva za prodaju ne postoji aktivno trziste, ukoliko su sa fiksnim
rokom dospeca, finansijska sredstva raspoloziva za prodaju se vrednuju po amortizovanoj vrednosti
primenom metoda efektivhe kamatne stope.

d) Finansijska sredstva koja se drze do dospec¢a

Finansijska sredstva koja se drze do dospeéa su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima plaéanja i fiksnim rokovima dospeca, koja rukovodstvo ima nameru i moguénost
da drzi do dospeca. U slucaju da Drustvo odluci da proda znacajan deo finansijskih sredstava koja
se drze do dospeca, cela kategorija ¢e biti reklasifikovana kao raspoloziva za prodaju. Finansijska
sredstva koja se drze do dospeca klasifikuju se kao dugoro¢na sredstva, osim ako su rokovi dospeca
krac¢i od 12 meseci od datuma bilansa stanja; tada se klasifikuju kao kratkoro€na sredstva.

e) Priznavanje i merenje

Finansijska sredstva se inicijalno priznaju po fer vrednosti uveéanoj za transakcione troSkove za sva
finansijska sredstva koja se ne iskazuju po fer vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju
u bilansu uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer
vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni troSkovi
terete troSkove poslovanja u bilansu uspeha. Finansijska sredstva se ne priznaju po isteku prava na
novcani priliv od finansijskog sredstva ili ako je to pravo preneto i Drustvo je u sustini prenelo sve
rizike i koristi od vlasniStva nad sredstvima. Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i
finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu
uspeha, se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po fer vrednosti. Zajmovi, potrazivanja i
ulaganja koja se drZze do dospeca se iskazuju po amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem metode
efektivhe kamatne stope.

Dobici ili gubici proistekli iz promena u fer vrednosti kategorije “finansijskih sredstava po fer vrednosti
Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha”, prikazani su u bilansu uspeha u
okviru pozicije ostali prihodi/(rashodi) neto, u periodu u kome su nastali.

Prihod od dividendi od finansijskih sredstava po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti
iskazuju u bilansu uspeha priznaje se u bilansu uspeha kao deo ostalih prihoda kada se utvrdi pravo
Drustva na naplatu.

Obaveze po kreditima

Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po fer vrednosti priliva, bez nastalih transakcionih troSkova. U
narednim periodima obaveze po kreditima se iskazuju po amortizovanoj vrednosti; sve razlike izmedu
ostvarenog priliva (umanjenog za transakcione troskove) i iznosa otplata, priznaju se u bilansu uspeha
u periodu kori§¢enja kredita primenom metode efektivhe kamatne stope.

Obaveze po kreditima se klasifikuju kao teku¢e obaveze, osim ukoliko Drustvo nema bezuslovno
pravo da odlozi izmirenje obaveza za najmanje 12 meseci nakon datuma bilansa stanja.

Obaveze prema dobavljatima

Obaveze prema dobavljaima se vrednuju po nominalnoj vrednosti.
3.13. Potencijalne obaveze
Potencijalna obaveza je moguca ali neizvesna obaveza, ili sadasnja obaveza koja nije priznata zato

§to ne zadovoljava uslov da bude priznata kao obaveza. Potencijalne obaveze se ne priznaju u
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finansijskim izvestajima. Potencijalne obaveze se obelodanjuju u Napomenama uz finansijske
izvestaje, osim ako je verovatnocéa odliva resursa koji sadrze ekonomske koristi veoma mala. U okviru
potencijalnih obaveza drustvo obelodanjuje potencijalne obaveze po osnovu sudskih sporova, datih
jemstava, garancija itd.

Drustvo ne priznaje potencijalna sredstva u finansijskim izves$tajima. Potencijalna sredstva se
obelodanjuju u Napomenama uz finansijske izvestaje, ukoliko je priliv ekonomskih koristi verovatan.

Drustvo treba da obelodani za svaku klasu potencijalnih obaveza na datum izvestavanja, kratak opis
prirode potencijalne obaveze i kada je izvodljivo:

- Procenu njenog finansijskog efekta;
- Naznaku neizvesnosti u vezi sa iznosom i vremenom tih odliva;
- lznos svakog ocekivanog refundiranja.

Ako je neizvodljivo izvrSiti jedno ili viSe ovih obelodanjivanja, ta €injenica treba da se navede u
Napomenama.

3.14. Penzijske i ostale naknade zaposlenima

Drustvo zaraCunava i pla¢a doprinose za penziono i zdravstveno osiguranje i doprinose za osiguranje
od nezaposlenosti po stopama utvrdenim zakonom, u korist odgovarajuéih drzavnih fondova, na bazi
bruto zarade zaposlenih. Svi troSkovi doprinosa priznaju se u bilansu uspeha u periodu na koji se
odnose. Drustvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom osnovu.

U skladu sa Zakonom o radu (“Sl. Glasnik RS” broj 24/2005, 61/2005, 54/2009 i 32/2013, 75/2014,
13/2017 odluka US 13/2017, 95/2018 autoenti¢no tumacenje i 109/2025 — dr.zakon) i Pojedina¢nim
kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati otpremnine prilikom odlaska u penziju u
visini 2 proseCne zarade u Republici. Drustvo je izvrSilo aktuarsku procenu sadasnje vrednosti ove
zakonske obaveze u skladu sa zahtevima.

3.15. Tekuéil odlozeni porez na dobit

Tekuci porez na dobit se obradunava na datum bilansa stanja na osnovu vazece zakonske poreske
regulative Republike Srbije gde Drustvo posluje i ostvaruje oporezivu dobit. Rukovodstvo periodiéno vrsi
procenu stavki sadrZzanih u poreskoj prijavi sa stanoviSta okolnosti u kojima primenjiva poreska regulativa
podleZe tumaceniju, i vrsi rezervisanje, ako je primereno, na osnovu iznosa za koje se oCekuje da ce
biti placen poreskim organima.

Tekuci porez na dobit se obraunava na datum bilansa stanja na osnovu vaZzece zakonske poreske
regulative Republike Srbije gde Drustvo posluje i ostvaruje oporezivu dobit. Rukovodstvo periodi¢no vrSi
procenu stavki sadrZzanih u poreskoj prijavi sa stanovista okolnosti u kojima primenjiva poreska regulativa
podleze tumaceniju, i vrSi rezervisanje, ako je primereno, na osnovu iznosa za koje se o¢ekuje da ¢e biti
plaéen poreskim organima.

Odlozeni porez na dobit se obradunava u punom iznosu, koriS¢enjem metode obaveza, za priviemene
razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa u
finansijskim izveStajima. Medutim, ukoliko odloZeni porez na dobit, pod uslovom da nije radunovodstveno
obuhvacen, proistekne iz inicijalnog priznavanja sredstva ili obaveze u nekoj drugoj transakciji osim
poslovne kombinacije koja u trenutku transakcije ne uti€e ni na raunovodstvenu ni na oporezivu dobit ili
gubitak, tada se on radunovodstveno ne obuhvata. OdloZeni porez na dobit se odmerava prema
poreskim stopama (i zakonu) koje su na snazi do datuma bilansa stanja i za koje se oCekuje da ¢e biti
primenjene u periodu u kome ¢ée se odloZena poreska sredstva realizovati ili odloZzene poreske obaveze
izmiriti.
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Odlozeno poresko sredstvo se priznaje do iznosa za koji je verovatno da ¢e buduéa dobit za
oporezivanje biti raspoloziva i da ¢e se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.

Odlozeni porez na dobit se utvrduje iz privremenih razlika nastalih na ulaganjima u zavisna i pridruzena
Drustva, osim u slu€aju kada sinhronizaciju ponistenja privremenih razlika kontrolise Drustvo i gde je
verovatno da se privremene razlike neée ponistiti u doglednoj buducnosti.

Poreski propisi Republike Srbije priznaju sve pozicije Bilansa stanja u iznosima iskazanim u skladu sa
MSFI osim nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja za koje se troSkovi amortizacije
priznaju po posebnim amortizacionim stopama. Shodno tome, odlozeni poreski efekti su priznati na
razliku izmedu poreske osnovice i knjigovodstvene vrednosti u skladu sa politikom obelodanjivanja i
amortizacije koju priznaju poreski propisi.

Poreski rashod (poreski prihod) je ukupan iznos uklju¢en u odredivanje neto dobitka ili gubitka perioda, u
vezi sa tekuéim i odlozenim porezom. U skladu sa MRS 12 - OdloZena poreska sredstva i poreske
obaveze, za iznos poreskog rashoda umanjuje se racunovodstvena dobit, dok se za iznos poreskog
prihoda raunovodstvena dobit uvecava, $to znaci da direktno uti€u na utvrdivanje iznosa neto dobiti koja
ostaje za raspodelu.

4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Prezentacija finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva koriSéenje najboljih mogucih procena
i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza,
obelodanijivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i
prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na
informacijama raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih izve§taja. U nastavku su prikazane klju¢ne
pretpostavke vezane za buducnost i ostali izvori procenjivanja neizvesnosti na datum bilansa stanja
koji predstavljaju znacCajan rizik na materijalne korekcije iznosa pozicija bilansa stanja u sledecoj
finansijskog godini.

4.1. Amortizacija i stope amortizacije

Obracun amortizacije i stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom veku trajanja
nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja. Jednom godiSnje Drustvo procenjuje
ekonomski vek na osnovu trenutnih predvidanja.

4.2. Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti potraZzivanja se vrS§i na osnovu procene rukovodstva zasnovane na analizi
potraZivanja od kupaca, istorijskih otpisa, kreditnih sposobnosti kupaca i na analizi promena u uslovima
prodaje. Ovo uklju€uje i pretpostavke o buduéem pona8anju kupaca i rezultujué¢im buduéim naplatama.

U tacki 2.1.1 Napomena prikazane su racunovodstvene politike u skladu sa MSFI 9 — Finansijski
instrumenti.

4.3. Fer vrednost

Fer vrednost odgovarajucih finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivno trziste je odredena
primenom odgovaraju¢ih metoda procene. Drustvo primenjuje profesionalno rasudivanje prilikom
izbora odgovarajuc¢ih metoda i pretpostavki. Poslovna politika DruStva je da obelodani informacije o fer
vrednosti aktive i pasive za koje postoje zvani¢ne trziSne informacije i kada se fer vrednost zna€ajno
razlikuje od knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto
zvanicne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga fer vrednost nije moguce
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pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Uprava Drustva vrSi procenu rizika, i u slu¢ajevima kada
se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrsi ispravku
vrednosti. Po misljenju rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim izves$tajima odrazavaju
vrednost koja je u datim okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izveStavanja.

4.4. Naknadno ustanovljene greske

Ispravka naknadno ustanovljenih materijalno znacajnih greSaka vrsi se preko raCuna nerasporedene
dobiti iz ranijih godina, odnosno nerasporedenog gubitka ranijih godina na nacin utvrden u
Medunarodnom rac¢unovodstvenom standardu - MRS 8 Racunovodstvene politike, promene
rac¢unovodstvenih procena i greske ("Sl. glasnik RS", br. 123/2020),

Materijalno zna¢ajnom greSkom smatra se greSka koja je u pojedinaénom iznosu ili u kumulativnom
iznosu sa ostalim greSkama vec¢a od 2% ukupnih prihoda izveStajne godine.

Korekcija materijalno znacCajnih greSaka iz ranijeg perioda vr$i se preko po€etnog stanja imovine,
obaveza i kapitala za najraniji prezentovani period.

Korekcija materijalno beznacajnih greSaka iz ranijeg perioda vrsi se preko odgovarajucih stavki tekué¢eg
perioda.

5. PRIHODI OD PRODAJE ROBE

Prihodi od prodaje robe se odnose na:

u RSD 000

2025. 2024.

Prihodi od prodaje robe na domacem trzistu 291.201 30
Prihodi od prodaje robe na inostranom trzistu - 3.294.959
Ukupno 291.201 3.294.989

Prihodi od prodaje robe na inostranom trzistu se odnose na prodaju robe djubrivo (u 2024.godini
na prodaju naftnih derivata).

6. PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA | USLUGA

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga se odnose na:

u RSD 000
2025. 2024.
Prihodi od prodaje usluga mati€énom pravnom
licu na inostranom trzistu:
- Rubikon Shipping sro Bratislava, Slovacka 574.998 601.007
- Rubikon Shipping S.A. 1.801 20.572
Prihodi od prodaje usluga na domacem trzZistu 481.662 147.324
Prihodi od prodaje usluga na inostranom trzistu 826.387 1.192.514
Ukupno 1.884.848 1.961.417

Prihodi od prodaje usluga na domacem i ino trZiStu se odnose na usluge transporta plovnim
objektima — brodovima i barzama.
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7. DRUGI POSLOVNI PRIHODI

Drugi poslovni prihodi se odnose na:

u RSD 000
2025. 2024.
Prihodi od zakupnina 11.954 117.085
Ukupno 11.954 117.085
Drugi poslovni prihodi odnose se na prihode od davanja u zakup.
8. NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE
u RSD 000
2025. 2024,
Nabavna vrednost prodate robe 263.029 3.185.736
Ukupno 263.029 3.185.736

Nabavna vrednost prodate robe odnosi se na nabavnu vrednost djubriva (u 2024.godini e odnosi na

prodaju naftnih derivata).

9. TROSKOVI MATERIJALA

TroSkove materijala u 2025. godini iznose RSD 68.699 hiljada (u 2024. godini RSD 14.406 hiljada) i

odnose se na troSkove ostalog materijala.

10. TROSKOVI GORIVA | ENERGIJE

TroSkove goriva i energije u 2025. godini iznose RSD 357.467 hiljada (u 2024. godini RSD 350.760

hiljada) i odnose se na troSkove pogonskog goriva za brodove, kao i maziva..

11. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI

TroSkove zarada, naknada zarada i ostalih licnih rashoda &ine:

u RSD 000

2025. 2024.

Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 134.454 91.546

Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada 19.705 13.437

TroSkovi naknada fizi€kim licima po osnovu ostalih ugovora 3.740 2.167

Troskovi angazovanja zaposlenih preko agencija 87.204 134.766
TroSkovi dnevnica za sluZzbena putovanja zaposlenih

u zemlji i u inostranstvu 127.385 128.704

Ukupno 372.488 370.620
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12. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

Tro8kovi usluga na izradi u€inaka
Troskovi transportnih usluga

Tro8kovi usluga odrzavanja

Tro8kovi zakupnina

TroSkovi reklame

Tro8kovi usluga servisa i popravki brodova i ostale usluge

Ukupno

TroSkovi transportnih usluga se najve¢im delom odnose na
najve¢im delom u inostranstvu .

u RSD 000

2025. 2024.
1.560 -
11.392 60.949
90.784 122.176
24.855 14.870
640 543
164.283 111.926
293.514 310.464

usluge transporta naftnih derivata,

Troskovi usluga odrzavanja se najve¢im delom odnose na usluge pregleda tehni¢ke ispravnosti

tankera brodova .

Tro8kovi zakupa u najveéem delu se odnose na zakup barzi.

13. TROSKOVI AMORTIZACIJE

TroSkovi amortizacije nematerijalne imovine
TroSkovi amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme

Ukupno

14. TROSKOVI REZERVISANJA ZA NAKNADE | DRUGE BENEFICIJE ZAPOSLENIH

TroSkovi rezervisanja za naknade i druge
beneficije zaposlenih

Ukupno

15. NEMATERIJALNI TROSKOVI

TroSkovi neproizvodnih usluga

TroSkovi reprezentacije
TroSkovi premija osiguranja
TroSkovi platnog prometa
TroSkovi €lanarina
TroSkovi poreza

TroSkovi doprinosa

Ostali nematerijalni troSkovi

Ukupno

u RSD 000

2025. 2024.
170.843 171.957
170.843 171.957
u RSD 000

2025. 2024.
3.896 2.323
3.896 2.323

u RSD 000

2025. 2024.
245.594 281.701
24.034 26.458
54.706 45.569
9.776 10.748
16 2.154
10.124 14.507
1.522 1.191
8.633 5.566
354.405 387.894
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TroSkovi neproizvodnih usluga se najvec¢im delom odnose na troSkove pristajanja u luke, ostale lucke
troskove, kao i ostale naknade za pristajanje brodova.

TroSkovi premija osiguranja se odnose na godiSnje premije osiguranja za plovne objekte kod

osiguravajucih drustava ,DDOR*" a.d.o., Novi Sad i ,ICA Hamburg marine Brokers andd Consultant,
Nemacka.

16. FINANSIJSKI PRIHODI

Finansijske prihode Cine: u RSD 000
2025. 2024.
Prihodi po osnovu viSe placenog PDV u inostranstvu
Prihodi od mati€nih i zavisnih pravnih lica 35.019 33.114
Prihodi od kamata 4.604 1.255
Pozitivne kursne razlike po osnovu potrazivanja od kupaca
u inostranstvu i prerauna gotovine na deviznom racunu 57.064 67.827
Ostali finansijski prihodi 8.577 6.759
Ukupno 105.264 108.955

17. FINANSIJSKI RASHODI

Finansijske rashode Cine:

u RSD 000

2025. 2024.

Rashodi iz odnosa sa mati¢nim pravnim licem 36.047 20.190

Rashodi kamata po kreditima banaka 167.401 124.651
Negativne kursne razlike po osnovu preracuna

kredita i obaveza prema dobavljadima u inostranstvu 70.658 25.961

Ostali finansijski rashodi 3.625 13.144

Ukupno 277.731 183.946

18. OSTALI PRIHODI
Ostali prihodi u 2025. godini iznose RSD 20.575 hiljada (u 2024. godini RSD 57.912hiljada).

19. PRIHODI OD USKLABDIVANJA VREDNOSTI FINANSIJSKE IMOVINE
KOJA SE ISKAZUJE PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

Prihodi od uskladjivanja vrednosti finansijske imovine koja se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha
iznose RSD 201.529 hijada ( u 2024.godini RSD 0 hiljada)

20. RASHODI OD USKLADBDIVANJA VREDNOSTI FINANSIJSKE IMOVINE
KOJA SE ISKAZUJE PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA:
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Rashodi od uskladivanja vrednosti finansijske imovine

koja se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha ¢ine: u RSD 000
2025. 2024.
- ispravka vrednosti potrazivanja 4.358 -
Ukupno 4.358 -

21. OSTALI RASHODI
u RSD 000
2025. 2024.

Ostali rashodi:

- Ostali nepomenuti rashodi 32.552 14.444
Ukupno ostali rashodi 32.552 14.444

22. POREZ NA DOBIT

Uskladivanje bruto dobitka prikazanog u teku¢em bilansu uspeha sa poreskim dobitkom iz poreskog

bilansa prikazano je u sledecoj tabeli:

u RSD 000
2025. 2024,
Dobitak pre oporezivanja u bilansu uspeha 310.610 548.660
Dobici od prodaje imovine (18.769) (56.220)
Korekcija po osnovu troSkova 28.499 21.506
Amortizacija u knjigovodstvene svrhe 170.843 171.957
Amortizacija priznata u poreske svrhe (134.060) (124.154)
Korekcije po osnovu transfernih cena - -
Korekcije po osnovu obracunatih,a neiplacenih
otpremnina 3.896 2.324
Korekcije po osnovu transfernih cena 22 207
Kapitalni dobitak od prodaje imovine 33.827 56.220
Poreska osnovica 417.053 620.293
Tekucéa poreska stopa 15% 15%
Porez na dobit 62.558 93.044
Umanjenje obragunatog poreza (24.295) (58.971)
Tekuéi porez na dobit 38.263 34.073
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23. NEKRETNINE, OPREMA | NEMATERIJALNA ULAGANJA

Promene na nekretninama, opremi i nematerijalnim ulaganjima u toku 2025. godine prikazane su u
sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD

OPIS

Zemljiste i
gradevinski
objekti

Oprema

Investicije
u toku

NPO uzetau
lizing sa
pr.kor.preko
1 god

NPO u
pripremi

Avansi za
nekretnine

Ukupno

Nematerijalna
ulaganja

Nabavna
vrednost

Stanje na dan
31.12.2024. g.

220.999

3.601.594

149.526

258.721

4.230.840

644

Povecanja u
toku godine

37.184

1.538.611

15.921

50.975

385.905

11.721

2.040.317

Prenos sa
investicija u
toku

15.921

15.921

Procena
vrednosti
opreme

Smanjenje u
toku godine

-209.978

-54.261

-15.921

-71.832

-351.992

Stanje na 31.
decembra
2025.

48.205

5.101.865

128.669

385.905

270.442

5.935.086

644

Akumulirana
ispravka
vrednosti

Stanje na dan
31.12.2024. g.

30.943

155.237

51.241

237.421

644

Amortizacija za
tekucu godinu

4.522

146.432

5.574

156.528

Smanjenje u
toku godine

-33.175

-1.943

-30.378

-65.496

Stanje na 31.
decembra
2025.

2.290

299.726

26.437

328.453

644

Sadasnja
vrednost na
dan 31.
decembra
2025. godine

45.915

4.802.139

102.232

385.905

270.442

5.606.633

Sadasnja
vrednost na
dan 31.
decembra

190.056

3.446.357

98.285

258.721

3.993.420
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2024. godine

Poveéanja na opremi se najve¢im delom odnose na: ulaganja u nabavku broda .
Drustvo ima upisane zaloge na brodovima u vrednosti od 4.802.139 RSD.

24. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Na dan 31.decembra dugoroéni finansijski plasmani obuhvataju:

u RSD
Ucesc¢e u kapitalu zavisnih pravnih lica: 2025. 2024.
- Begej Shipyards Group doo Zrenjanin 100 100
100 100
Ostali dugoroéni finansijski plasmani obuhvataju i: u RSD 000
2025. 2024.
Dugoro€ni zajmovi dati zavisnim poveznaim licima 152.395 -
Dugoro€ni zajmovi 496 496
Ukupno 152.891 496
25. ZALIHE
u RSD 000
Zalihe na dan 31. decembra obuhvataju: 2025. 2024.
Materijal,rezervni delovi, alat i sitan inventar 2.477 391
Roba - 262.233
Pla¢ene avanse za usluge u zemlji 13.766 28.912
Pla¢ene avanse u inostranstvu 207.601 380.197
Ispravka vrednosti placenih avansa (198.119) (380.188)
Ukupno zalihe: 25.725 291.536

Plac¢eni avansi za robu u inostranstvu odnose se na date avanse inodobavlja¢ima za kupovinu goriva.

26. STALNA IMOVINA KOJA SE DRZI ZA PRODAJU

Stalna imovina koja se drzi za prodaju iznosi RSD 41.075 hiljada ( u 2024.godini RSD 44.797 hiljada)

27. POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE

PotraZivanja po osnovu prodaje na dan 31. decembra obuhvataju:
u RSD 000
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2025. 2024.
Kupci — maticno i zavisno pravno lice :
- mati¢no: Rubikon Shipping s.r.o. Bratislava, Slovacka 29.960 -
- zavisno: Rubikon Shipping S.A. 1.083.205 1.167.501
- zavisno: Begej Shipyards Group doo Zrenjanin 36.199 36.199
Kupci u zemlji 10.218 5.759
Kupci u inostranstvu 132.620 151.335
Ukupno 1.292.202 1.360.794
28. DRUGA POTRAZIVANJA
Druga potrazivanja na dan 31. decembra obuhvataju:
u RSD 000
2025. 2024.
Ostala potrazivanja iz specifi¢nih poslova 19.052 -
Potrzivanja za viSe placen porez na dobitak 14.184 25.818
Ostala potraZivanja od drzavnih organa 2.650 746
Ostala kratkoro¢na potraZivanja 1.149 615
Ukupno 37.035 27.179
29. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
u RSD 000
2025. 2024.
Deo dugoroéni plasmana koji dospeva do 1 godine 20.888 175.741
Potrazivanja od pravnih lica:
- Begej Shipyards Group doo Zrenjanin 173.517 15.628
- Rubikon Shipping S.A ) 227.715
- ispravka vrednosti potraZivanja ) )
Ukupno 194.405 419.084
30. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA
Gotovinski ekvivalenti i gotovina na dan 31. decembra obuhvataju:
u RSD 000
2025. 2024.
Tekuce (poslovne) raCune 119.416 113.045
Izdvojena nov€ana sredstva i akreditivi 199 103.832
Devizne racune 97.188 74.485
Ukupno 216.803 291.362

Drustvo ima otvorene tekuce i devizne raune kod sledecih poslovnih banaka u zemlji: Erste Banka
a.d., Novi Sad, NLB Komercijalna Banka a.d., Beograd, AIK banka ad Beograd, Raiffeisen bank a.d.,
Beograd, Banca Intesa a.d., Beograd, OTP Banka a.d., Novi Sad, Adriatic bank a.d. Beograd,
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ProCredit bank a.d. Beograd, API banka a.d. Beograd.

31. POREZ NA DODATU VREDNOST

Potrazivanja za viSe plaéeni porez na dodatu vrednost na dan 31. decembra 2025. godine iznose RSD
54.861 hiljada (ha dan 31. decembra 2023. godine RSD 58.539 hiljada).

32. KRATKOROCNA AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Aktivna vremenska razgrani¢enja na dan 31. decembra 2025.godine iznose RSD 0 hiljada (na dan
31.decembra 2024.godine RSD 2.393 hiljada)

33. KAPITAL

Osnovni kapital Drustva €ine udeli drustva sa ograni¢enom odgovornos$éu u iznosu od RSD 42.974
hiljada. (Na dan 31.12.2024.godine RSD 42.549 hiljada)

Struktura vlasnistva osnovnog kapitala je sledeca:

U RSD 000 UcesScée u %
Rubikon Shipping s.r.o. Bratislava, Slovacka 42.549 99%
Marko Prazi¢ 425 1%
Ukupno 42.974 100%

Udeli drustva sa ograni¢enom odgovorno$¢u obuhvataju udele ¢lanova Drustva u osnovnom kapitalu u
skladu sa osnivackih akotom drustva.

Osnovni kapital u knjigovodstvenim evidencijama Drustva je usaglaSen sa osnovnim kapitalom koji je
registrovan kod Agencije za privredne registre.

34.POZITIVNE REVALORIZACIONE REZERVE | NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU
FINANSIJSKIH SREDSTAVA | DRUGIH KOMPONENTI OSTALOG SVEOBUHVATNOG REZULTATA

u RSD 000
Postrojenja i oprema 2025. 2024.
Stanje 01. januara 2025. 1.773.368 1.771.813
Pozitivni efekat promene fer vrednosti - -
Promene fer vrednosti-odlozene poreske obaveze ) )
Aktuarski dobici i gubici po osnovu rezervisanja za otpremnine
povodom odlaska u penziju (1.653) 1.555
Stanje 31. decembra 2025. 1.771.715 1.773.368

Revalorizacione rezerve Drustva na dan 31. decembra 2025. godine iznose 1.771.715 hiljada. (Na dan
31.12.2024.godine RSD 1.773.368 hiljada)

Formirane su po osnovu procene vrednosti maSina i opreme — re€nih tankera izvrSene na dan
22.08.2023. godine i tokom 2018. godine.
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35. NERASPOREDENI DOBITAK

Nerasporedeni dobitak na dan 31. decembra obuhvata:

Nerasporedeni dobitak ranijih godina
Nerasporedeni dobitak teku¢e godine

Ukupno

u RSD 000

2025. 2024.
1.748.655 1.234.067
283.070 514.588
2.031.725 1.748.655

Drustvo je u 2025. godini ostvarilo neto dobitak u iznosu od RSD 283.070 hiljada (u 2024. godini

Drustvo je ostvarilo neto dobitak u iznosu od RSD 514.588 hiljada).

Ukupna nerasporedena dobit na dan 31. decembar 2025. godine iznosi RSD 2.031.725 hiljada (u 2024.

godini RSD 1.748.655 hiljada).

36.REZERVISANJA ZA NAKNADE | DRUGE BENEFICIJE ZAPOSLENIH

Rezervisanja za nakande i druge beneficije zaposlenih na dan 31. decembra 2025. godine iznose RSD

11.240 hiljada (na dan 31. decembra 2024. godine RSD 6.499 hiljada).

37. DUGOROCNE OBAVEZE

Dugorocne obaveze na dan 31. decembra obuhvataju:

Dugoroc€ni krediti od banaka u zemlji
Dugoro¢ne obaveze po osnovu lizinga
Prenos na dospecée do 1 godine

Ukupno

38. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

Kratkoro€ne finansijske obaveze na dan 31. decembra obuhvataju:

KratkoroCni krediti i zajmove u zemlji
Dugoroc€ni krediti sa rokom dospecéa do 1 godine
Ostale kratkoro€ne obaveze

Ukupno

39. PRIMLJENI AVANSI

Primljeni avansi :

Primljeni avansi od kupaca u inostranstvu

u RSD 000
2025. 2024.
2.924.890 1.890.713
61.432 66.577
(684.366) (311.925)
2.301.956 1.657.406
u RSD 000

2025. 2024.
59.467 58.500
684.366 311.925
11.803 226.307
755.636 506.732

u RSD 000

2025. 2024.

- 26.951
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Primljeni avansi od kupaca u zemlji 39.436 38.622
Ukupno 39.436 65.573
40. OBAVEZE 1Z POSLOVANJA
Obaveze iz poslovanja na dan 31. decembra odnose se na:
u RSD 000

2025. 2024.
Dobavljac¢i mati¢na pravna lica u inostranstvu:
- Rubikon Shipping s.r.o. Bratislava, Slovacka 56.283 20.122
Dobavljaci u zemlji 45.647 50.209
Dobavljadi u inostranstvu 141.854 101.356
Ostale obaveze iz poslovanja 130 -
Ukupno 243.914 171.687

Dobavljaci u zemlji se najve¢im delom odnose na: Agencija za upravljanje lukama,DDOR Novi Sad.

Dobavljaci u inostranstvu se najve¢im delom odnose na: Mol Hungarian Oil and P.L.C., S:R. River
Brokerage, Rumunija, Slovenska Plavba Slovacka, Wiener Hafen Austrija, Budapest Dock Madarska.

41. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

Ostale kratkoro¢ne obaveze na dan 31. decembra obuhvataju:

u RSD 000
2025. 2024,
Ostale obaveze iz specifi€nih poslova 9.408 -
Obaveze za kamatu 964 2.647
Obaveze za neto zarade i naknade zarada 14.132 15.526
Obaveze za ¢Elanarinu 6.619 5.013
Ukupno 31.123 23.186
42. OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE | DRUGE DAZBINE
Obaveze za ostale poreze, doprinose i druge dazbine na dan 31. decembra obuhvataju:
u RSD 000
2025. 2024,
Obaveze za porez na dobit - -
Obaveze za komunalnu taksu - -
Obaveze za porez na imovinu - -
Obaveze za koriscenje vodnog zemljista - -
Ostale obaveze za poreze i doprinose 804 2116
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Ukupno

43. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA

804

35.268

Drustvo je iskazalo obavezu po osnovu odlozenih poreskih rashoda na dan 31. decembra 2025. godine

koji iznose RSD 391.107 hiljada (na dan 31.decembar 2024.godine RSD 401.829 hiljada).

44. USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA | OBAVEZA

Drustvo je u skladu sa Zakonom o radunovodstvu vrSilo usaglasavanje potrazivanja i obaveza. Na dan
31.12.2025. godine potrazivanja od kupaca usaglasena su u iznosu od 98,28% (Na dan 31.12.2024.
96,54%) ukupnih potrazivanja, dok su obaveze prema dobavljaima usaglasene u visini od 99,13% (u

2024 .godini 98,22%) ukupnih obaveza.

45. POTENCIJALNE OBAVEZE

Sudski sporovi

Na dan 31.12.2025. godine Drustvo nema sudske sporove.

46. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Drustvo nije imalo dogadaje nakon datuma bilansa stanja koji zahtevaju obelodanjivanje u

Napomenama uz finansijske izvestaje.

47. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

Transakcije sa povezanim licima odnose se na transakcije sa mati¢nim pravnim licem - Rubikon
Shipping s.r.o. Bratislava, Slovacka i sa zavisnim pravnim licem Begej Shipyards Group doo Zrenjanin.

Bilans stanja
Ucesce u kapitalu
- Begej Shipyards Group d.o.o.
Dugoroéni finansijski plasmani 3
- Rubikon Shipping and Trading S.A, Svajcarska

PotraZivanja od prodaje
Begej Shipyards Group doo Zrenjanin
Rubikon Shipping s.r.o. Bratislava, Slovacka
- Rubikon Shipping and Trading S.A, Svajcarska
- Rubikon Shipping UG &Co Nemacka
Kratkoro&ni finansijski plasmani

uRSDooo URSD 000
2025. 2024.
152.395 -
36.199 36.199
29.959 -
12.905 11.632
1.070.300 1.155.869
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- Begej Shipyards Group doo Zrenjanin 173.517 175.740
- Rubikon Shipping and Trading S.A, Svajcarska - 227.716
Ukupno - AKTIVA 1.475.275  1.607.156

Ukupno - PASIVA ; ;

Bilans uspeha
Prihodi od prodaje
- Begej Shipyards Group doo Zrenjanin ; ;

- Rubikon Shipping s.r.o. Bratislava, Slovacka 574.998 601.007

- Rubikon Shipping and Trading Sa 1.801 -
Ostali poslovni prihodi -prihodi po osnovu zakupnina

- Rubikon Shipping s.r.o. Bratislava, Slovacka - 1.241

- Rubikon Shipping and Trading Sa 11.954 115.832
Finansijski prihodi

- Begej Shipyards Group doo Zrenjanin - 21.703

- Rubikon Shipping and Trading S.A, Svajcarska - 11.410

- Rubikon Shipping UG &Co Nemacka 35.019 -
UKUPNI PRIHODI 623.672 751.190

TroSkovi proizvodnih usluga (troSkovi zakupnina,
popravke vozila)
- Rubikon Shipping s.r.o. Bratislava, Slovacka - 3.498

- Begej Shipyards Group doo Zrenjanin 24.292 1.312
TroSkovi neproizvodnih usluga

- Rubikon Shipping s.r.o. Bratislava, Slovacka - -
Rashodi kamata iz odnosa za mati¢nim licima

- Rubikon Shipping s.r.o. Bratislava, Slovacka 36.047 20.190

UKUPNI RASHODI 60.249 25.000

48. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZzeno odredenim finansijskim rizicima i to:
e Trzidnim rizicima,

. Riziku likvidnosti,

. Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na finansijsko
stanje i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista.

KATEGORIJE FINANSIJSKIH INSTRUMENATA

2025. 2024.

Finansijska sredstva
Dugoro¢ni finansijski plasmani 152.891 496
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Potrazivanja po osnovu prodaje
Druga potrazivanja

Kratkoro€ni finansijski plasmani
Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Finansijske obaveze
Dugorocne finansijske obaveze
Kratkorocne finansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja

Druge obaveze

48.1 Trzisni rizik

(&) Rizik od promene kursa stranih valuta

1.292.202 1.360.794
91.896 85.718
194.405 419.084
216.803 291.362
1.948.197 2.157.454
2.301.956 1.657.406
755.636 596.732
283.350 237.260
31.927 25.302
3.372.869 2.516.700

Drustvo je izlozeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i inostranstvu, a
koji proistiCe iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u slu¢ajevima
neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izrazenih u stranoj valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U
meri u kojoj je to moguce, Drustvo minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izlozenost DruStva deviznom riziku na dan 31. decembar 2025. godine:

U hilladama RSD EUR RSD Ukupno
Dugoro¢ni finansijski plasmani 152.395 496 152.891
Potrazivanja po osnovu prodaje 1.245.785 46.417 1.292.202
Druga potrazivanja 19.052 72.874 91.896
Kratkorocni finansijski plasmani - 194.405 194.405
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 97.186 119.617 216.803
Ukupno 1.499.720 433.779 1.948.197
Dugorocne obaveze 2.301.956 - 2.301.956
KratkoroCne finansijske obaveze 697.282 58.354 755.636
Obaveze iz poslovanja 141.854 141.496 283.350
Druge obaveze 9.408 22.519 31.927
Ukupno 3.150.500 222.369 3.372.869
Neto devizna pozicija

-1.650.780 211.410 -1.439.370

na dan 31. decembar 2025.
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Drustvo je osetliivo na promene deviznog kursa (EUR). Slede¢a tabela predstavlja detalje analize
osetljivosti DrusStva na porast i smanjenje od 10% kursa dinara u odnosu na date strane valute. Stopa
osetljivosti se koristi pri internom prikazivanju deviznog rizika i predstavlja procenu rukovodstva razumno
oCekivanih promena u kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti ukljuéuje samo nenamirena
potrazivanja i obaveze iskazane u stranoj valuti i uskladuje njihovo prevodenje na kraju perioda za
promenu od 10% u kursevima stranih valuta. Pozitivan broj iz tabele ukazuje na povecanje rezultata
tekuceg perioda u slu¢ajevima slabljenja dinara u odnosu na valutu o kojoj se radi. U slu€aju jacanja
dinara od 10% u odnosu na stranu valutu, uticaj na rezultat teku¢eg perioda bio bi suprotan onom
iskazanom u prethodnom slu€aju. Glavni razlog za navedeno lezi u &injenici da Drustvo ima pretezno
kratku poziciju u valuti, te su stoga obaveze u stranoj valuti daleko vece od potraZivanja u isto;.

U hiljadama RSD

IzloZenost deviznom riziku na dan Osetljivost na povecanje / smanjenje
31.12.2025. deviznog kursa od 10%
Sredstva Obaveze 10% (10%)
EUR 1.499.720 3.150.500 (149.972) 149.972

(b) Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo je izlozeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trziSnih kamatnih stopa deluju na
njegov finansijski polozaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izlozeno riziku promene kamatnih
stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljuCujuéi investicije) i kamatonosne obaveze dospevaju za
naplatu u razli¢ito vreme ili u razli€itim iznosima.

U sledecoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva riziku promene kamatnih stopa:

2025.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 1.948.197
Finansijske obaveze ()
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva -
Finansijske obaveze (3.057.592)

S obzirom da Drustvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi gotovine u velikoj
meri su nezavisni od promena trziSnih kamatnih stopa.
Rizik DruStva od promena fer vrednosti kamatnih stopa proisti¢e prvenstveno iz obaveza po osnovu
primljenih kratkorocnih i dugoroénih kredita od banaka.

29



RUBIKON SHIPPING COMPANY DOO, BEOGRAD
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE ZA 2025. GODINU

Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlaze Drustvo kamatnom riziku tokova gotovine.
Tokom 2024. godine, obaveza po kreditu je bila sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za
Belibor. Obaveza po kreditu sa promenljivim kamatnim stopama bila je izrazena u dinarima).

Drustvo vrsi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinami¢koj osnovi uzimajuéi u obzir
alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugoroCne obaveze buduc¢i da one
predstavljaju najznacajniju kamatonosnu poziciju.

Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trziSne
kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava i obaveza na kraju posmatranog perioda data je u
sledec¢em pregledu:

U hiljadama RSD

2025 2024
Finansijska sredstva
Nekamatonosna
Dugoroéni finansijski plasmani 152.891 496
Potrazivanja po osnovu prodaje 1.292.1202 1.360.794
Druga potrazivanja 91.896 85.718
Kratkorocni finansijski plasmani 194.405 419.084
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 216.803 291.362
1.948.197 2.157.454
Finansijske obaveze
Nekamatonosne
Dugorocne finansijske obaveze - -
Obaveze iz poslovanja 283.350 237.260
Druge obaveze 31.927 25.302
315.277 291.281
Kamatonosne
Dugoroéne obaveze 2.301.956 1.657.406
Kratkoro€ne finansijske obaveze 755.636 596.732
3.057.592 2.254.138
3.372.869 2.545.419
Gap rizika promene kamatnih stopa 3.057.592 2.254.138

Analize osetljivosti prikazane u narednom tekstu su uspostavljene na osnovu izloZzenosti promenama
kamatnih stopa za nederivatne instrumente na datum bilansa stanja. Za obaveze sa varijabilnom stopom,
analiza je sastavljana pod pretpostavkom da je preostali iznos sredstava i obaveza na datum bilansa
stanja bio nepromenjen u toku cele godine. Povecéanje ili smanjenje od 1% predstavlja, od strane
rukovodstva, procenu realno moguée promene u kamatnim stopama.

30



RUBIKON SHIPPING COMPANY DOO, BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE ZA 2025. GODINU

Povecanje od Smanjenje od

1 procentnog poena 1 procentnog poena

2025 2024 2025 2024

Rezultat teku¢e godine 33.728 22541

(33.728) (22.541)

48.2 Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajuc¢im izvorima
finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemogucnosti da se sredstvo realizuje po razumnoj ceni u
odgovaraju¢em vremenskom okviru.

Drustvo upravlja likvidno$S¢u sa ciliem da osigura da izvori finansiranja budu raspolozivi za izmirenje
obaveza u trenutku njihovog dospeca. Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i
pracenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu
sa poslovnom strategijom Drustva.

Drustvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:

e Kratkorocnih i dugorocnih kredita,

e Depozita.

Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospec¢a sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca, na

dan 31. decembra 2025. godine:

Do od3
U hilladama RSD meseca Od 1_do 5 Ukupno
do1l godina

3 meseca godine
Dugoroc¢ni finansijski plasmani - - 152.891 152.891
PotraZivanja po osnovu prodaje 1.292.202 - - 1.292.202
Druga potraZivanja 91.896 - - 91.896
Kratkoro€ni finansijski plasmani 194.405 - 194.405
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 216.803 - - 216.803
Ukupno 1.795.306 - 152.891 1.948.197
Dugoro¢ne obaveze - - 2.301.956 2.301.956
Kratkorocne finansijske obaveze - 755.636 - 755.636
Obaveze iz poslovanja 283.350 - - 283.350
Druge obaveze 31.927 - - 31.927
Ukupno 315.277 755.636 2.301.956 3.372.869
Roc¢na neuskladenost

1.480.029  (755.636) (2.149.065) (1.424.672)

na dan 31. decembar 2025.

48.3 Kreditni rizik
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Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kasnjenja klijenata ili druge
ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izloZzenost
Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama,
investiranja u hartije od vrednosti, potrazivanja od pravnih i fiziCkih lica i preuzetih obaveza.

Drustvo je izlozeno kredithom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je preduzimanjem
odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva. U slu€aju neblagovremenog izmirivanja obaveza kupaca
prema Drustvu, istima se prekida isporuka proizvoda. Medutim pored toga, Drustvo ima znacajnu
koncentraciju kreditnog rizika u vezi sa potrazivanjima, jer ima mali broj medusobno nepovezanih kupaca
sa pojedinacno velikim iznosima dugovanja. Pored prekida isporuka proizvoda, koriste se slededi
mehanizmi naplate: reprogramiranje duga, kompenzacije sa pravnim licima, utuzZenja, vansudska
poravnanja i ostalo.

Na dan 31. decembra 2025. godine Drustvo raspolaze gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u ukupnom
iznosu od RSD 216.803 hiljada (31. decembar 2024. godine: RSD 291.362 hiljada), $to po proceni
rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih sredstava.

Potrazivanja od kupaca

Maksimalna izloZzenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca po geografskim
regionima data je u sledecoj tabeli:

U hilladama RSD 2025 2024
Kupci u zemlji 49.417 41.958
Kupci u inostranstvu 1.245.785 1.318.836
Ukupno 1.292.202 1.360.794

Najznacajnija bruto potrazivanja od kupaca predstavljena su u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2025
Begej Shipyards Group doo 36.199
Rubikon Shipping UG 1.070.300
Ostali 185.703
Ukupno: 1.292.202

Racio obrta potrazivanja od kupaca u 2025. godini iznosi 25,14. Prose¢no vreme naplate potrazivanja u
2025. godini iznosi 14 dana.

Obaveze prema dobavljac¢ima na dan 31. decembra 2025. godine iskazane su u iznosu od RSD 243.914
hiljada (31. decembra 2024. godine — RSD 171.687 hiljada). Racio obrta dobavlja¢a u 2025. godini iznosi
23,80. Prosec¢no vreme izmirenja obaveza prema dobavlja¢ima u toku 2025. godine iznosi 14 dana.

48.4 Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo oCuvanje prema kome je kapital definisan
na osnovu nominalnih nov€anih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da DruStvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u

neograni¢enom periodu u predvidljivoj buducnosti, kako bi o€uvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljem
da smaniji troskove kapitala.
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Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti, koji se izraCunava kao odnos neto dugovanja
Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31. decembra 2025. i 2024. godine, koeficijent zaduzenosti DruStva bio je kao Sto sledi:

2025 2024
Ukupne obaveze (bez kapitala) 3.775.216 2.961.365
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina (216.803) (291.362)
Neto dugovanje 3.558.413 2.670.003
Ukupan kapital 3.846.414 3.564.572
Koeficijent zaduzenosti 0,93 0,75

48.5 Pravicna (fer) vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za koju postoje
zvani¢ne trziSne informacije i kada se pravi¢na vrednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti.
U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i
prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvani¢ne trziSne informacije nisu u svakom
trenutku raspolozive. Stoga, praviénu vrednost nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista.
Rukovodstvo Drustva vrSi procenu rizika i u slu¢ajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina
vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem nov€anih tokova koris¢enjem kamatne stope po kojoj bi Drustvo moglo da pribavi
dugoroCne pozajmice, a koja odgovara efektivnhoj kamatnoj stopi. DruStvo smatra da iskazana
knjigovodstvena vrednost potrazivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja,
kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava njihovu trziSnu vrednost. Fer
vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem buducéih ugovorenih nov&anih tokova prema
trenutnoj trziSnoj kamatnoj stopi koja je DruStvu na raspolaganju za potrebe sli¢nih finansijskih
instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne odstupa znacajnije od vrednosti po kojoj su iskazane
obaveze po kreditima u poslovnim knjigama Drustva. Rukovodstvo Drustva smatra da iznosi u priloZzenim
finansijskim izvestajima odraZavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija
za potrebe izveStavanja.

49. DEVIZNI KURSEVI

Devizni kursevi, utvrdeni na medubankarskom sastanku deviznog trZista, primenjeni za preracun
pozicija bilansa stanja za pojedine glavne valute su:

U RSD
31. decembar 2025 31. decembar 2024
EUR 117.2820 117.0149
UsD 99,9165 112.4386
CHF 126,0013 124.5237
GBP 134,4515 141.1178

U Beogradu, 09.03.2026. godine
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